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HUsl, HAYKH U MHHOBaUUU Pecny6sinky Y3-
GeKHCTaH.
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ISLOM MOLIYASI NORMALARIGA MUVOFIQ
MUDORABA SHARTNOMASIDA KAPITAL KAFOLATI
MASALALARI
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e-mail: muniraqilichova@gmail.com

Annotatsiya. Ushbu maqolada mudoraba shartnomasi asosida jalb qilingan kapitalni kafolatlash
masalasi shariat nuqtayi nazaridan tahlil etiladi. Islomiy moliya tizimida mudoraba - bu foyda olish
magsadida tuziladigan sheriklik shakli bo‘lib, unda moliyaviy zararlar faqat investor (rabb-ul-mal)
zimmasiga yuklanadi. Mudorib esa faqatgina o‘zining beparvoligi, xatoliklari yoki shartnomaga
zid harakatlari natijasida yuzaga kelgan zararlar uchun javobgar hisoblanadi. Maqolada olimlar
tomonidan ilgari surilgan ikki xil yondashuv yoritiladi. Birinchi guruh mutaxassislar kapital kafolatini
mudoraba shartnomasining asl mohiyatiga zid deb hisoblaydi, chunki bu holat shartnomani foizli qarzga
yaqinlashtiradi va islom moliya prinsiplariga mos kelmaydi. Ularning fikricha, kafolat talabi mudorabani
nohalol moliyaviy amaliyotga aylantiradi. Ikkinchi guruh esa uchinchi tomon tomonidan kafolat berilishi
mumkinligini asoslashga harakat qiladi va bu orqali investorlarning ishonchini oshirish hamda moliyaviy
bargarorlikni ta’minlash magqsad qilinadi. Shuningdek, maqolada O‘zbekistondagi mavjud holat ham
o‘rganiladi. Jumladan, islomiy banklar mavjud emasligi sharoitida ayrim nobank moliyaviy tashkilotlar
mudoraba shartnomasidan foydalanib, investorlarni jalb gilayotganliklari ko‘rsatib o‘tiladi. O‘zbekiston
qonunchiligiga ko‘ra, kommandit shirkatlar tarkibida tuzilgan bitimlarda kapital kafolati majburiyati
mavjud emas, ya’'ni barcha ishtirokchilar zararlar uchun o'z ulushlari miqyosida javobgar hisoblanadi. Shu
bilan birga, islomiy moliyaga mos ravishda faoliyat yuritayotgan nobank moliyaviy tashkilotlarning ishini
takomillashtirish uchun uchinchi tomon kafolatidan foydalanish tavsiya etiladi. Mazkur yondashuv islomiy
talablar va amaldagi huquqiy me’yorlar o‘rtasida muvozanatni saqlash zaruratini yuzaga Kkeltiradi.
Magqgolada mudoraba shartnomasining zamonaviy moliya tizimidagi o‘rni, uning shariat qoidalari bilan
uyg ‘unligi va milliy qonunchilik bilan integratsiyalash imkoniyatlari atroflicha tahlil qilinadi.

Kalit so‘zlar: islom moliyasi, islom banklari, shariat me’yorlari, mudoraba, kafolat, takaful va
tabarru, kommandit shirkat, investor

BOITPOCbI TAPAHTHUH KAIIMTAJIA B IOT'OBOPE MYJIAPABA C TOYKHW 3PEHUA HOPM
NC/IAMCKOI'O PMHAHCHUPOBAHHUA

KuanuyoBa MyHupa A3SMM»KOH KHU3H,
6a30BbIH JOKTOPAHT TalIKeHTCKOTO
roCyapCTBEHHOTO IOPUAMYECKOr0 YHUBEPCUTETA

AHHOmayus. B daHHol cmambe paccmampusaemcsi 80Npoc 2apadHmuu KanumaJd, NpusaevyéHHo-
20 no doz2o80py Mydapaba, c MoYKU 3peHust Hopm wapuama. B cucmeme ucaamckozo puHaHcuposaHus
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Mydapaba npedcmasassiem coboll hopmy napmHépcmaed, 3aKA0YAEMO20 C Yeabio U3s/1eveHusl NPpubblIl,
npu Komopotl ece y6bimKu Hecém mo/1bkKo uHeecmop (pa66 yav-maas). Mydapab (ucnosHumens) Hecém
0meemcmeeHHOCMb UCKAIYUMENbHO 3a YObIMKU, 803HUKWUE 8 pe3yibmame e20 He6pelcHocmu, ouu-
60K uau deticmesutl, npomugopevaujux do2oeopy. B cmamvee oceewjaromcs dea nodxoda, npedcmas.ieH-
Hble 8 mpydax y4éHuix. [lepsas epynna skcnepmoe paccmampusaem 2apaHmur Kanumanaa Kak npo-
musopevauyto cyujHocmu Mydapabbl, NOCKOAbKY OHA npubauxcaem do2080p K NPOYEHMHOMY 3aiimy U
Hapywaem npuHyunbl UCAAMcko20 uHaHcuposaHus. [lo ux mMHeHUto, mpebosaHue eapaHmuu npespa-
waem Mmydapaby e HedobpocosecmHyio puHaHcosyrw npakmuky. Bmopasa epynna, Hanpomus, o6ocHo-
8bleaem 803MOXCHOCMb npedocmas/eHusl 2apaHmMuu co CMopPoHbl Mpembe20 AUYa, Ymo, N0 UX MHEHUH,
chocobcmaeyem ykpenseHuro dogepust UHBECMopos U obecnedeHuro puHaHcosol ycmoiivusocmu. B cma-
mbe makdce aHaauzupyemcs cumyayus 8 Y3bekucmaue. B yacmiocmu, HecMompsi Ha omcymcmaue uc-
JaMCKUX 6aHKO8, HeKomopble HebaHKoscKUue (puHaHcosble yupexcoeHuss NpusaeKkarm UH8ecmopos Ha
ocHoge dozosopos Mydapabbl. CozenacHo 3akoHodameabemay Y36ekucmaHa, 8 c0enkax, 3aK/AHYEHHbIX
8 PaMKAX KOMMAHOUMHbBIX Mosapuujecms, omcymcemayem 00653aHHOCMb N0 2apaHMuUU Kanumana: ece
YYaCcmHUKU Hecym omeemcmeeHHOCMb 3d Y6bIMmKU NPONOPYUOHANbHO c8OUM 00AAM. B mo e epems
04151 cogepuleHcmeo8aHusl desime/sbHOCMU He6aHKOBCKUX (PUHAHCOBbIX op2aHu3ayull, yHKYUOHUPYIO-
Wux 8 coomeemcmeuu ¢ NPUHYUNAMU UCAAMCKO20 PUHAHCUPOBAHUSI, peKOMEHJYyemcsl UCNO.1b308aHUE
2apaHmMuu co cmopoHsbl mpemuux Auy. Takoll nodxod cnocobcmeyem yCmaHo8AeHU0 6aaaHca mexcoy
mpe6osaHusMuU wapuama u deticmeyrouumMu npagossviMu Hopmamu. B cmamee nodpobHo aHaausupy-
romcst mecmo dozogopa mydapaba 8 cospemeHHOlU PUHAHCOB0Tl cucmeme, €20 coomaemcmaue HOpMam
wapuama, a makxce 803MOXHOCMU UHMe2payuu ¢ HAYUOHA/AbHbIM 3AKOH0OAMeAbCMBOM.

Katoueswie cao8a: ucaamckoe puHaHcuposaHue, uciamckue 6aHKU, HOpMbl wapuama, mydapaba,
eapaHmus, makagya u mabappy, KOMMaHIUMHOE Mosapuwecmao, UH8eCcmop

ISSUES OF CAPITAL GUARANTEE IN MUDARABAH CONTRACT FROM THE PERSPECTIVE
OF ISLAMIC FINANCE NORMS

Kilichova Munira Azimjon Kizi,
Basic doctoral student at Tashkent State University of Law

Abstract. In this article, the issue of guaranteeing capital raised under the mudarabah contract is
analyzed from the perspective of Sharia. In the Islamic financial system, mudarabah is a form of partnership
established for profit, where financial losses are solely attributed to the investor (rabb-ul-mal). The mudarib
is liable only for losses resulting from their negligence, mistakes, or actions contrary to the contract. The
article highlights two different approaches put forward by scientists. The first group of experts considers
the guarantee of capital to contradict the true essence of the mudarabah contract, as this situation brings
the contract closer to an interest-bearing loan and does not comply with the principles of Islamic finance. In
their opinion, the guarantee requirement turns mudarabah into an unfair financial operation. The second
group tries to justify the possibility of a guarantee from a third party, thereby increasing investor confidence
and ensuring financial stability. The article also examines the current situation in Uzbekistan. In particular,
it is indicated that in the absence of Islamic banks, some non-bank financial organizations are attracting
investors using the mudarabah contract. According to the legislation of Uzbekistan, in transactions
concluded within a limited partnership, there is no guarantee of capital, that is, all participants are liable
for losses to the extent of their shares. At the same time, it is recommended to use a third-party guarantee
to improve the work of non-bank financial organizations operating in accordance with Islamic finance. This
approach creates the need to maintain a balance between Islamic requirements and current legal norms.
The article thoroughly analyzes the role of the mudarabah contract in the modern financial system, its
compatibility with Sharia rules, and possibilities of integration with national legislation.

Keywords: islamic finance, islamic banks, sharia norms, mudarabah, guarantee, takaful and tabarru,
limited partnership, investor
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Kirish

So‘nggi yillarda dunyo miqyosida islomiy
moliya tizimi jadal sur’atlarda rivojlanib bor-
mogqgda. Shu bilan birga, O‘zbekiston aholisi
va tadbirkorlari orasida ham diniy e’tiqod
bilan bog‘liq holda shariat talablariga mos
moliyaviy mahsulot va xizmatlarga bo‘lgan
ehtiyoj ortib bormoqda. Bu holat mamlakatda
islomiy moliya tizimini joriy etish masalasi-
ni dolzarb muammolardan biriga aylantir-
mogqda. O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti
Shavkat Mirziyoyev 2020-yil 29-dekabr kuni
Oliy Majlisga yo‘llagan murojaatnomasida
mamlakatda islom moliyaviy xizmatlari-
ni joriy etish vaqti-soati kelganini ta’kidlab,
ushbu yo‘nalishda huquqiy bazani yaratish
zarurligini alohida qayd etgan edi. Mazkur
tashabbus doirasida O‘“zbekiston Respubli-
kasi Prezidentining 2023-yil 4-sentabrdagi
PQ-292-sonli  “O‘zbekiston  Respublikasi
Prezidentining tadbirkorlar bilan 2023-yil-
gi ochiq muloqotida belgilangan vazifalarni
amalga oshirish chora-tadbirlari to‘g'risida”gi
qaroriga ilova qilingan “Yo'l xaritasi”da is-
lomiy moliyaviy mahsulotlar, xizmatlar va
banklar faoliyatining huquqiy asoslarini ish-
lab chiqish vazifalari belgilab berilgan.

Shuningdek, O‘zbekiston Respublika-
si Prezidentining 2023-yil 11-sentabrdagi
158-son bilan gabul qilingan “O‘zbekiston -
2030” Strategiyasi to‘g'risida”’gi Farmonida
kamida 3 ta tijorat banklarida islom moliyasi
mezon va tartiblarini joriy etish, islom mo-
liyasining qonuniy asoslarini shakllantirish
belgilangan.

Garchi islom moliyasi va bankchiligi
bo‘yicha maxsus qonun hali gabul qilinma-
gan bo‘lsa-da, bugungi kunda mamlakatimiz-
da ushbu tamoyillarga mos holda faoliyat
yuritayotgan biznes subyektlarini uchratish
mumkin. Moliyaviy munosabatlar doirasida
iste’'molchilarning huquglarini himoya qilish
masalasi dolzarb ahamiyat kasb etadi. Ayniq-
sa, hozirgi sharoitda, islom moliyasi asosida
tashkil etilgan tadbirkorlik yo‘nalishlarida
jamoaviy tarzda mablag’ yig‘ish, mahsulot

YURISPRUDENSIYA

yoki xizmatlarga investitsiya kiritish orqali
daromad olish kabi faoliyat turlari iste’'mol-
chilar, ya’'ni mijozlar orasida tobora ommala-
shib bormoqgda. Shu bois islom moliyasi aso-
sida ishlayotgan tadbirkorlik subyektlarining
mahsulot va xizmatlaridan foydalanuvchi
iste’'molchilarning huqugqlarini himoya qilish
masalasini chuqur o‘rganish ayni paytda dol-
zarb hisoblanadi.

O‘zbekiston sharoitida islom moliyasi va
bankchiligi bo‘yicha maxsus qonun hali qa-
bul gilinmagan bo‘lsa-da, islomiy moliyaviy
instrumentlardan foydalangan holda fao-
liyat yuritayotgan tadbirkorlik subyektlari
mavjud. Shu nuqtayi nazardan, islom mo-
liyasining mudoraba instrumentidan foy-
dalanayotgan xo‘jalik yurituvchi subyekt-
lar tomonidan iste’'molchilar huquqlarini
himoya qilishda ganday usullar qo‘llanishi
mumkinligini o‘rganish muhim hisoblana-
di. Xususan, iste’molchilar (sarmoyadorlar)
tomonidan mudoraba asosida kiritilayotgan
investitsiya mablag‘larining kafolatlanishi
masalasi islom moliyasi tamoyillari nuqtayi
nazaridan hamda amaldagi milliy qonunchi-
lik doirasida qanchalik to'g‘ri ekanini tahlil
qilish ushbu magqolaning asosiy maqsadi etib
belgilanadi.

Ma’lumki, islom moliyasiga muvofiq fao-
liyat yurituvchi bank va nobank moliya tash-
kilotlari mablag‘larni, aynigsa, sarmoyaviy va
omonat shaklidagi resurslarni mudoraba aso-
sida jalb qiladi [1]. Shu bois maqolada mu-
doraba doirasida jalb etilgan investitsiya va
omonat mablaglarining qanday kafolatlani-
shi, bunda iste’'molchilar manfaatlari qanday
himoya qilinishi masalalari yoritiladi.

Mudoraba - sheriklik asosidagi shartno-
ma bo'lib, bunda kapital rabb ul-mal (sarmo-
yador) tomonidan taqdim etiladi, kapitalni
boshqarish esa mudorib (boshqaruvchi) zim-
masiga yuklanadi. Ushbu sheriklikning asosiy
magsadi foyda olishdan iboratdir. Mudoraba
shartnomasining yana bir jihati shuki, u “uy-
qudagi” yoki “passiv sherik” bilan tuziladigan
hamkorlik shaklida namoyon bo‘ladi. Bunda
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sarmoyador (rabb ul-mal) biznesning kunda-
lik boshqaruvi yoki garorlar qabul qilish jara-
yonida ishtirok etmaydi. Aksincha, mudorib
biznes faoliyatini yuritadi, uni boshqaradi va
o‘zining tajribasi hamda malakasi orqali mag-
sadga erishishga harakat qiladi.

Mudorib doimo rabb ul-malning vakili
(wakil) sifatida ish yuritadi. Chunki mudora-
ba shartnomasida boshqgaruvchi shaxs (mu-
dorib) sarmoya egasining mulki bo‘yicha za-
rur harakatlarni amalga oshirish vakolatiga
ega bo‘ladi.

Shartnomaning asosiy magqgsadi foyda
olish hisoblanib, tomonlar o‘rtasida bu foyda-
ning taqsimoti oldindan aniq va nisbiy ulush-
larda kelishib olinishi lozim. Foyda tagsimoti
aniqlanmagan yoki noaniq ko‘rsatilgan ho-
latlarda, ko‘pchilik figh mazhablariga ko'ra,
bunday shartnoma yaroqsiz (fasid) hisobla-
nadi. Demak, foydaning taqsimot nisbatini
aniq belgilash - mudoraba shartnomasida to-
monlarning huquq va majburiyatlarini himo-
ya qilishning muhim va zaruriy sharti hisob-
lanadi [2, 151-b.].

Mudoraba shartnomasiga ko‘ra, biznes
egalari kapital orqali olingan daromadni ol-
dindan kelishilgan nisbatlarga muvofiq bo‘-
lishadi. Ushbu shartnoma an’anaviy moli-
yalashtirish usullaridan farqgli o‘laroq, yillik
aniq belgilangan to‘lovlarni yoki foydaning
aniq kafolatini ta’'minlamaydi. An’anaviy qarz
munosabatlarida esa kapitalning qaytarilishi
kafolatlangan bo‘lib, biznesning daromad oli-
shiga bog‘liq emas [3, 103-b.].

Mudorabada yo‘qotishlar mulk huquqiga
muvofiq aniglanadi. Shunga ko‘ra, barcha yo*-
qotishlar kapital egasining zimmasida bo‘lib,
Mudoribning zararlarni qoplash majburiyati
yo‘q. Bu mantiqan tushunarli, chunki yo‘qo-
tishlar kapitalning kamayishi sifatida ko‘rila-
di va mulk huqugqi prinsipiga muvofiq barcha
yo‘qotishlarni kapital egasi oz zimmasiga oli-
shi lozim. Yo‘qotishlarning har ganday qismi-
da boshqgaruvchini ayblash adolatli emas va
agentlik (Wakalah) prinsiplariga zid hisob-
lanadi. Zarar bo‘lgan holatda boshqaruvchi-
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ning javobgar emasligining yana bir sababi
- uning biznes uchun qilgan mehnati behuda
ketganligi [2, 151-152-b.].

[slom moliyasi sohasida xalgaro muta-
xassis, shu sohada ko‘plab ilmiy tadqiqotlar
olib borgan professor Monzer Kahf mudora-
ba instrumentini deposit instituti hisoblab,
uning turli davlatlar qonunchiligi bo‘yicha
ganday ishlashini ko‘rsatib beradi. An’anaviy
moliyaga xizmat qiluvchi qonunchilik depo-
sit oluvchi banklardan asosiy pul mablag‘ini
hamda hisoblangan foizlarni ham kafolatlash-
ni talab qiladi. Biroq islom moliyasi qoidasiga
asosan, mudoraba asosida tikilgan pullarni
kafolatlash tagiglanadi hamda omonat berish
munosabatini qarzga aylantirib qo‘yib, olina-
yotgan daromadning foiz bo‘lishiga olib kela-
di. Shu sababli muallif islom moliyasi uchun
alohida qonunchilik bazasi bo‘lishi kerakligi-
ni ta’kidlaydi [2, 37-38-b.].

Shu o‘rinda ta’kidlash kerakki, O‘zbe-
kiston sharoitida ham shaxslarning bankka
go'yilayotgan omonatlari 2025-yil 19-fev-
ralda 1031-son bilan gabul qilingan “Bank-
lardagi omonatlarni himoya qilish kafolat-
lari to‘g'risida”gi Qonun bilan kafolatlanadi.
An’anaviy banklarning mijozlar omonatlarini
kafolatlashi ushbu qonun asosida majburiy-
dir. M. Kahf fikriga ko‘ra, O‘zbekistonda is-
lomiy banklarning faoliyat yuritishi uchun
maxsus qonun qabul qilinishi muhimdir.
Chunki mudoraba instrumenti orqali mijoz-
lardan omonat qabul qiluvchi islomiy bank-
lar ushbu omonatlarni an’anaviy banklar kabi
kafolatlashi mumkin emas. Bank sohasidagi
munosabatlar davlat tomonidan tartibga so-
lingan bo‘lsa-da, nobank tashkilotlarning fao-
liyati nisbatan erkin hisoblanadi. Shu sababli
fugarolik-huquqiy munosabatlarda islom mo-
liyasiga muvofiq faoliyat olib borayotgan tad-
birkorlik subyektlari va nobank tashkilotlari
mudoraba instrumentini maxsus qonun mav-
jud bo‘lmasa ham, qo‘llamoqda.

Material va metodlar

Ushbu tadqgiqotda sifatli tadqiqot meto-
dologiyasidan (qualitative research metho-
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dology) foydalanilgan. Sifatli tadqgiqot me-
todologiyasining kontent-tahlil usuli orqali
islom moliyasining huquqiy asoslari hamda
O‘zbekiston qonunchiligi o‘rganilib, tahlil qi-
lingan. Tadgiqotda to‘plangan ma’lumotlarni
umumlashtirish uchun induktiv yondashuv
ham qo‘llangan. Shuningdek, ikkinchi dara-
jali manbalar sifatida kitoblar, ilmiy ishlar va
ilmiy maqolalarning tegishli qismlari tahlil
qilingan. Bundan tashqari, maxsus huquqiy
metodlardan - formal-mantiqiy va qiyosiy-
huqugqiy tahlil metodlaridan foydalanilgan.

Tadqiqot natijalari

1. Olimlarning fikrlari hamda AAOIFI
(Accounting and Auditing Organization
for Islamic Financial Institutions) shariat
me’yorlarining 45-standarti hamda islomiy
figh akademiyasining 2001-yildagi 23-rezo-
lutsiyasiga ko‘ra, mudoraba kapitalini kafo-
latlash mumkin emas. Kafolat fagat mudorib
tomonidan shartnomani buzish, aktivlardan
noto‘g'ri foydalanish yoki qo‘pol beparvolik
kabi ehtimoliy xavflar mavjud bo‘lganda be-
riladi. Biroq 1987-yilgi Xalqaro Islom Figh
Akademiyasining 30-rezolutsiyasiga binoan,
mudoraba kapitalini uchinchi tomon kafolati
(tabarru va takaful) orqali qo‘llashga ruxsat
beriladi.

2. Bugungi kunda O‘zbekistonda faoliyat
yuritayotgan kommandit shirkatlarning biz-
nes modeli mudoraba instrumentiga mos ke-
ladi. Tadbirkorlar mudorabani tashkiliy-hu-
quqiy jihatdan shirkat shaklida qo‘llashlari
mumKkin.

3. O‘zbekiston Respublikasining 2001-yil
6-dekabrda 308-II-son bilan qabul qilin-
gan “Xo‘jalik shirkatlari to‘g'risida”gi Qonu-
ni hamda 2022-yil 12-aprelda 763-son bi-
lan qabul qilingan “To‘lovga qobiliyatsizlik
to‘g'risida”gi Qonuniga muvofiq, kommandit
shirkat sifatida faoliyat yuritayotgan nobank
tashkilotlarning hissadorlar kapitalini kafo-
latlash majburiyati yo‘q. Agar shirkat bankrot
bo‘lsa, uning kreditorlari oldidagi qarzdorligi
belgilangan navbatlarga muvofiq qanoatlan-
tirilgandan so‘ng, qolgan mol-mulk hissador-
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larga tagsimlanadi. Shu bilan birga, nobank
tashkilotlar o0z tadbirkorlik faoliyatining
ishonchliligini ta’minlash hamda ko‘plab mi-
jozlarni jalb qilish magsadida uchinchi tomon
kafolatini (takaful va tabarru) qo‘llashlari
mumkin. Bunda shariatga ko‘ra, mudoraba
shartnomasi aslida omonat shartnomasi hi-
soblanib, foyda va zararlarni bo‘lish (Profit
and Loss Sharing, PLS) prinsipiga asoslan-
ganligi sababli, kafolat asosiy sarmoya yoki
minimal daromadlar uchun emas, balki mu-
doribning aybli harakatlari tufayli yuzaga kel-
gan zarar uchun qo‘llanishi lozim.

Tadqiqot natijalari tahlili

Mudoraba instrumentini qo‘llayotgan
ba'zi tadbirkorlik subyektlarining faoliyati
O‘zbekiston Respublikasining 2001-yil 6-de-
kabrda 308-II-son bilan gabul gilingan “Xo‘ja-
lik shirkatlari to‘g‘risida”gi Qonuniga asosla-
nadi. Ushbu qonunga ko‘ra, islom moliyasiga
muvofiq faoliyat yuritayotgan kompaniyalar-
ning tashkiliy-huquqiy shakli qonunchilikda
belgilangan kommandit shirkat turiga mos
keladi.

Kommandit shirkat - shirkat nomidan
tadbirkorlik faoliyatini amalga oshiradigan va
shirkat majburiyatlari uchun o‘zlarining bu-
tun mol-mulklari bilan javob beradigan to‘liq
sheriklar bilan bir qatorda, shirkat faoliyati
bilan bog‘liq zararlar uchun faqat qo‘shgan
hissalari doirasida javobgar bo‘ladigan, shu-
ningdek, shirkat tadbirkorlik faoliyatida ishti-
rok etmaydigan bir yoki bir necha hissa qo‘-
shuvchi (kommanditchi) ishtirokchilar mav-
jud bo‘lgan shirkat.

Kommandit shirkatda kompaniya boshqa-
ruvi to‘liq sheriklar tomonidan amalga oshi-
riladi va ular shirkat majburiyatlari uchun oz
nomlaridagi butun mol-mulklari bilan javob-
gar bo‘ladi. To‘liq sheriklardan tashqari, hissa
qo‘shuvchi sifatida sarmoya kiritgan shaxslar
kommanditchi hisoblanadi va ular fagat qo‘sh-
gan ulushlari doirasida javobgar bo‘lishadi.

Shuni ta’kidlash kerakki, kommanditchilar
shirkat faoliyati bilan bog‘liq zararlar uchun
0z hissalari doirasida javobgar bo‘ladi. Bu
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esa shuni anglatadiki, agar kommandit shir-
kat zarar ko‘rsa yoki bankrot bo‘lsa, hissador-
lar 0z qo‘shgan ulushlarini yo‘qotishga tay-
yor bo'lishlari kerak.

Mazkur holatning islom moliyasi qoidalari
doirasida ganday tartibga solinishi lozimligi
esa shirkatlar tomonidan qo‘llanayotgan mu-
doraba instrumenti yoki shartnomasi misoli-
da batafsil ko‘rib chiqilishi zarur.

Mudoraba tranzaksiyasi shartnoma sifa-
tida islom yurisprudensiyasida shirkat yoki
sharkat (islom sherikchiligi) ko‘rinishida qa-
raladi. Amaldagi operatsiyalarda mudoraba
biznes sherikchiligi sifatida ko‘riladi, bunda
bir taraf (rabb ul-mol) kapital bilan ta’'minla-
sa, ikkinchi taraf tadbirkorlikni boshqaruvchi
shaxs hisoblanadi [4].

Fighning dastlabki va an’anaviy kitoblari-
da birgalikda olib boriladigan biznes turlari
Shirkat sarlavhasi ostida muhokama qilingan.
Bu mavzu ko‘plab qo‘shma biznes tamoyillari-
ni o'z ichiga oladi. Ko‘plab klassik huqugshu-
noslarning fikriga ko‘ra, keng ma’noda mu-
doraba ham shirkatning bir turi hisoblanadi.
Figh kitoblarida shirkat bobida ham, shuning-
dek, mudorabaning alohida sarlavhasi ostida
mudoraba haqida bahslar mavjud [5, 307-b.].

Yuqoridagi manbalardan ma’lum bo'lishi-
cha, bugungi kunda O‘bekistonda faoliyat
yuritayotgan kommandit shirkatlarning biz-
nes modeli mudoraba instrumentini qo‘llash-
ga juda mos keladi va tadbirkorlar uni tash-
kiliy-huquqiy jihatdan shirkat shaklida qo‘l-
lashlari mumkin.

Jadval

Xo‘jalik shirkatlari bilan mudoraba instrumenti o‘rtasidagi o‘xshashliklar
(O‘zbekiston qonunchiligi asosida)

Huqugqiy-me’yoriy

Rabb ul-mol faqat

xususiyatiari Mudoraba Kommandit shirkat O‘xshash jihatlari
Ikki tomon Kapital egasi (rabb ul.- To'liq hamda hissador Har ikkalasida l.<a1_)1ta.l egasi
ishtiroki mol) va boshqaruvchi sheriklar ishtirok etadi va boshqaruvchi sifatida ikki

(mudorib) ishtirok etadi tomon ishtirok etadi
Fovdani Oldindan kelishilgan Sheriklik shartnomasida Foyda oldindan kelishilgan

ta siml};sh tartibi nisbat asosida foyda belgilangan tartibda foyda ulushlar asosida
1 tagsimlanadi bo‘linadi tagsimlanadi
Ishtirokchi

Passiv ishtirokchi har ikkala

. Investor: . qo‘shgan kapitali . (.k ommz_mdlt.chl) faan holatda ham cheklangan
javobgarligi L a. 4. | Kiritgan hissasi miqdorida . .
doirasida javobgar bo‘ladi . a1 javobgarlikka ega
javobgar bo‘ladi
Boshqaruvdagi Fagat mudorib faoliyatni Faqat to‘liq sheriklar Boshqaruv faq.at belgilangan
c e . L . taraf tomonidan amalga
ishtirok boshqaradi boshgaruvda ishtirok etadi o
oshiriladi
Islomiy moliya . .
prinsiplariga asoslangan Fu qul.I‘Opk k(?dek51 va Har ikkalasi O‘zbekistonda
. . . Xo‘jalik shirkatlari L .
Huquqiy maqomi | (qonunlarda bevosita aks PR . huquqiy jihatdan mavjud va
. . to‘g'risida”gi Qonun bilan A )
etmagan, lekin amaliyotda . . amal qilinishi mumkin
) . tartibga solinadi
go‘llanadi)
. . Halol (shariatga muvofiq Tijorat faoliyatidan foyda Har ikkisi foyda olish
Faoliyat magsadi foyda olish) ko‘rish magqsadida tuziladi
Muddati va Belgilangan yoki loyiha Belgilangan muddatli yoki Ikkalasi ham moslasllu_lvc.han
o . s . . a1 ) muddatga ega bo‘lishi
tugatilishi asosida bo‘lishi mumkin doimiy bo‘lishi mumkin .
mumkin
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Islom moliyasiga muvofiq mudoraba inst-
rumentini qo‘llab, kommandit shirkat shak-
lida faoliyat yuritayotgan nobank tashkilot-
larning “Xo‘jalik shirkatlari to‘g‘risida”gi Qo-
nunga binoan, ishtirokchilari (hissadorlari)
mol-mulkini kafolatlash majburiyati mavjud
emas. Agar shirkat faoliyati zarar ko‘rsa yoki
bankrot bo‘lsa, hissadorlar oz qo‘shgan mol-
mulki doirasida javobgar bo‘ladi. Amaldagi
gonunchilikka muvofiq, agar shirkat ban-
krot holatiga tushsa, hissadorlar oz ulush-
larini qaytarib olish huquqiga ega bo‘ladi.
Biroq hissadorlar ulushining qismi qaytari-
lishi uchun oldindan qanoatlantirilishi zarur
bo‘lgan talablar mavjud. Ushbu talablar O‘z-
bekiston Respublikasining 2022-yil 12-ap-
relda 763-son bilan gabul gilingan “To‘lovga
gobiliyatsizlik to‘g‘risida”gi Qonuni bilan tar-
tibga solingan. Qonunning 150-moddasida
kreditorlarning talablarini ganoatlantirish
navbatlari belgilangan bo‘lib, navbatdan tash-
qari ganoatlantiriladigan talablar bajarilgach,
birinchi, ikkinchi, uchinchi va to‘rtinchi nav-
batdagi talablar ganoatlantirilishi lozim (Qo-
nunda navbatdagi talablar qaysi holatlarni
0‘z ichiga olishi batafsil ko‘rsatilgan). Mazkur
talablar bajarilgach, qolgan mol-mulkni tuga-
tilayotgan qarzdorning muassislari (ishtirok-
chilari) yoki mol-mulk egasi oladi.

Yuqoridagi muhokama shuni ko‘rsatadiki,
amaldagi qonunchilikka muvofiq, kommandit
shirkat shaklida faoliyat yuritayotgan nobank
tashkilotlarning hissadorlar kapitalini kafo-
latlash majburiyati yo‘q. Agar shirkat bankrot
bo‘lsa va uning kreditorlari oldidagi qarz-
dorligi belgilangan navbatlar bo‘yicha to‘liq
qanoatlantirilgandan so’ng mol-mulk qolsa,
hissadorlarga o‘z ulushlarini olish imkoniyati
beriladi.

Islom moliyasi nuqtayi nazaridan mu-
doraba shartnomasida kafolat qo‘llanishi
yoki qo‘llanmasligini tahlil giladigan bo‘lsak,
A. Deviga ko'ra, islom banklari qo‘llaydigan
mudoraba shartnomasidagi asosiy mablag'’
yoki kapital orqali keladigan foydaning qay-
tarilishi kafolatlanmaydi. Sababi mudoraba
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sherikchilik hamda biznes shartnomasi hi-
soblanib, islom banklari biznes riskini ham
o'z zimmalariga olishi kerak.

Muallif dunyo bo‘ylab mudoraba shart-
nomasining kam qo‘llanish sabablari sifati-
da quyidagilarni keltiradi: birinchidan, mi-
joz mudoraba shartnomasi asosida bankka
mablag’ berishda uning qaytarilishiga kafo-
lat yo‘qligi sababli bunga istak bildirmaydi.
Ikkinchidan, banklar o‘z obro‘sini saqlash
magqgsadida mudoraba shartnomasi asosida
mablag’ jalb qilishni istamaydi, chunki ushbu
shartnomada biznes va obro’ risklari mavjud
bo‘ladi [6, 2-b.].

K. Hassan esa mudorabani foyda va za-
rarlarni (profit and loss sharing) bo‘lishish
orqali foyda olishni ko‘zlaydigan shartnoma
deb ta’riflaydi. Ushbu shartnoma maxsus in-
vestitsiyalarni taklif qilib, unda loyiha egalari
va investorlar har qanday foydani bo‘lishadi-
lar. Mudorabada qat'iy daromad qiymatining
qaytarilishi kafolatlanmaydi. Buning o‘rniga
investor foydaning bir qismini oladi yoki tad-
birkorlik natijasida yuzaga kelgan zararni oz
zimmasiga oladi. Asosiy mablag‘ esa shartno-
ma tugatilgan taqdirda qaytariladi [7, 3-b.].

VU universiteti (Niderlandiya) profes-
sori H. Vissarning fikriga ko‘ra, PLS (foyda
va zarar ulushi) asosidagi bitimlarda (mu-
doraba va musharaka) kafolatlar qo‘yilishi
o‘rinli emas, chunki moliyachi tadbirkorlik
bilan bog‘liq xatarlarni o‘z zimmasiga olishi
lozim [8].

Shuningdek, malayziyalik olim M.Y. Sale-
emning ta’kidlashicha, mudoribga sarmoya
beruvchi sohib ul-mol garz beruvchi hisob-
lanmaydi, chunki investitsiya qilingan pul-
ning egaligi uning o‘zida qoladi. Xuddi shun-
day, mudorib ham garz oluvchi hisoblanmay-
di; u sohib ul-molning agenti va sarmoyaning
ishonchli vakili hisoblanadi. Mudorib garov
taqdim etishga majbur emas va investorga
kapitalining qaytarilishini ham, foydani ham
kafolatlamaydi. Biznesda har doim yo‘qotish
xavfi mavjud bo‘lib, undan qochish mudorib-
ning xohish-irodasi bilan belgilanmaydi. Bi-
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roq mudorib zarar xavfini kamaytirish uchun
imkon qadar barcha choralarni ko‘rishi shart.

Agar kapital egasiga o'z sarmoyasi ham-
da oldindan belgilangan foydani kafolatlash
berilsa, mudoraba shartnomasi mohiyatiga
ko‘ra, bu foiz asosida olingan garz shartno-
masiga aylanadi. Muallifning ta’kidlashicha,
mudoraba shartnomasida sohib ul-molning
javobgarligi mas’uliyati cheklangan jamiyat-
dagidek uning kapitali miqdori bilan chegara-
langan. Shu sababli sohib ul-molning roziligi
bo‘lmasdan, mudorib mudoraba doirasidagi
kapitaldan ortigcha miqdorda biznes yurita
olmaydi [9, 144-b.].

M. Kahf mudorabada kapital egasining ris-
ki yuqori ekanligini ta’kidlaydi va bu shart-
maning tabiatan assimetrik ma’lumotlarga
asoslanganligini bildiradi. Buning sababi
shundaki, rabb ul-mol biznesning kundalik
faoliyatida ishtirok etishga haqli emas; biz-
nesning muvaffaqgiyati boshgaruvchining ma-
lakasi va ishonchiga bog‘liq. Natijada, kapital
egasi qanchalik kuchli himoya choralarini
ko‘rmasin, u mudoribning qobiliyatiga va hi-
sobotlarni halollik bilan taqdim etishiga taya-
nishga majbur.

Shuningdek, mudoraba shartnomasi mu-
zokaralar yo'li bilan tuzilgani uchun tomon-
lar oz huquqlarini imkon gadar keng himoya
qiluvchi shartlarni kiritishi mumkin. Masalan,
biznesning takaful kompaniyasi orqali su-
g‘urtalanishini talab qilish imkoniyati mav-
jud. Birog mudoraba foyda va zarar ulushini
bo‘lishishga asoslangan shartnoma bo‘lgani
uchun, tomonlar shartnomada foydani bo‘li-
shishni taqiglovchi bandlarni belgilay olmay-
di. Masalan, agar bir tomon uchun kafolatlan-
gan minimal foyda mavjud bo‘lsa va umumiy
foyda shu miqdordan kam bo‘lsa, bu shart-
noma asosidagi bo‘lishish tamoyilini buzishi
mumKkin.

Mudoraba qo‘l omonati shartnomasi hi-
soblanib, rabb ul-mol mudoribning shart-
nomani buzishi, aktivlardan noto‘gri foyda-
lanishi yoki qo‘pol beparvolik kabi holatlar
yuzaga kelganda garov va tashqi kafolatlarni
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talab qilish huquqiga ega. Shu bilan birga, bu
kafolatlar oddiy biznes yuritish natijasida yu-
zaga kelgan yo‘qotishlarga tatbiq etilmaydi
[2,156-157-b.].

Tahrim va bosh. Mudorabani taraflar
o‘rtasida yuqori darajadagi ishonch asosida
tuziladigan shartnoma deb hisoblash mum-
kin. Shuning uchun mudoraba yaxshi obro‘ga
ega do‘stlar yoki taraflar o‘rtasida tuzilishi
lozim, shuningdek, loyiha holati va moliya-
viy hisobotlar muntazam ravishda oshkor qi-
linishi zarur [10]. Otuyo 1. va boshqalar ham
mudorabani ishonchga asoslangan munosa-
batlardan (aqd al-amanah) kelib chiqadigan
shartnoma deb ta’riflaydi. Ushbu tamoyil-
ga ko‘ra, mudorib mudorabaga berilgan ak-
tivni ishonch bilan boshqgaradi va aktivning
yo‘qolishi uchun javobgar bo‘lmaydi. Mudo-
rib faqatgina o‘zining noto‘g'ri xatti-harakat-
lari, beparvoligi hamda shartnomadagi bel-
gilangan majburiyatlarni buzishi oqibatida
javobgarlikka tortiladi [4, 34-b.].

Avval ta’kidlaganimizdek, mudoraba shir-
katning bir ko‘rinishi bo‘lib, unda barcha
sheriklar aktivlarni ishonch sifatida saqlaydi.
Shuning uchun shartnomani buzish, noto‘g'ri
xatti-harakatlar yoki beparvolik holatlari is-
botlanmaguncha hech kim aktiv uchun javob-
gar hisoblanmaydi. Beparvolik quyidagi uch
holatdan birida sodir bo‘lgan hisoblanadi:
sherik shartnoma shartlariga rioya qilmasa;
sherik tegishli korxona normalariga zid fao-
liyat yuritsa; sherikning aniq g‘arazli niyati
mavjud bo‘lsa. Demak, har qanday sheriklar-
ning foydasi yoki kapitali taraflar tomonidan
kafolatlanmaydi. Biroq huquqgbuzarlik yoki
ehtiyotsizlik holatlari yuzaga kelganda, bir
sherik boshqa sherikdan har qanday kafolat,
garov yoki kompensatsiyani talab qilish hu-
quqiga ega bo‘ladi [5, 318-b.].

Yuqoridagi olimlarning fikrlaridan tash-
qari, islom moliyasining xalqaro me’yorlariga
nazar solsak, nufuzli ilmiy tashkilot hisoblan-
gan Islomiy figh akademiyasining 2001-yilda-
gi 23-rezolutsiyasida shunday deyiladi: “Mu-
dorib shariatga muvofiq ishonchli shaxs hi-
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soblanadi; shuning uchun yo‘qotishlar uchun
kafolat berish majburiyatini olmaydi. Mudo-
ribning beparvoligi, gasddan qoidalarni buzi-
shi yoki shartnoma hamda investitsiya shart-
larini buzishi kabi holatlar bundan mustasno
hisoblanadi”.

Shuningdek, AAOIFI shariat me’yor-
larining 45-standarti quyidagilarni bayon
qiladi: ishonchga asoslangan shartnomalar
- vakolat, va’da, musharaka, mudoraba ham-
da mustajir qo‘lidagi mollarni ijaraga berish
kabi shartnomalarda mahsulotlarning kafola-
ti (rahn) talab etilmaydi. Agar ishonchli vakil
belgilangan chegaradan chiqsa, e’tiborsizlik
qilsa yoki shartlarni buzsa, rahn to‘lov man-
bai sifatida (ishonchli shaxsning huquqi sifa-
tida) ishlatilishiga ruxsat beriladi.

Bundan tashqari, mudorabada kapitalni
kafolatlash shartnomaning fosid bo'lishiga
olib keladi. Ibn Qudama fikricha: “Agar kapi-
tal egasi (rabb ul-mol) boshqgaruvchi (mudo-
rib)dan biznes risklariga javobgar bo‘lishni
talab qilsa, bu talab fosid hisoblanadi. Sababi
bu talab foydaning qismi emas hamda shart-
nomaning asl mohiyatiga zid keladi”.

Ushbu masalada olimlar yakdil fikr bil-
dirganlar. Shuningdek, Qodhi Abdul Wahhab
ham shunday fikrni bildirib, mudoraba kapi-
talini kafolatlashni shart qilib qo‘yish shart-
nomaning bekor bo‘lishiga olib kelishini ta’-
kidlaydi.

AAOIFI shariat me’yorlari mudoraba, mu-
shoraka va vakillik shartnomalarida kapital-
ning qaytarilishini kafolatlash taqiqini huqu-
qiy asoslaydi. Unga ko‘ra, mazkur shartno-
malarda kafolat qo‘llash ularning mohiyatini
o‘zgartirib, uni qarz shartnomasiga aylantira-
di (chunki mudorib kapitalning qaytarilishini
majburiyat qilib oladi). Bu holat esa shart-
nomalarning omonat (amanah) sifatidagi asl
mohiyatiga zid bo‘lib, shartnomaning haqiqiy
emasligiga olib keladi [6, 5-b.].

Yuqoridagi olimlarning fikrlari, xalqaro
shariat me’yorlari mudoraba kapitalini ka-
folatlash mumkin emasligini ko‘rsatmoqda.
Biroq mudorabada kafolatni qo‘llash mum-
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kinligini asoslovchi olimlarning guruhi mav-
jud bo‘lib, ularni ko'rib chiqgish ham maqsadga
muvofiq hisoblanadi.

Zamonaviy olimlar mudorabaga uchinchi
tomon kafolati (al-kafala) berish g‘oyasini
ma’qullaydilar. Sababi, kafillik risklarga uch-
rash xavfini kamaytiradi va kapitalning qay-
tarilishini ta’'minlashga yordam beradi. Kafo-
lat investorlarni (rabb ul-mal) bozor riskidan
himoya qilmaydi, ammo noto‘gri xatti-hara-
katlardan yoki firibgarlikdan himoya qilishi
mumkin. Dalla Albaraka fikricha, mudoraba
kapitalida mudoribga (tadbirkorga) kafolat
berish tagiglanadi. Shunga qaramay, agar ka-
folat hukumat tomonidan berilsa, bunga rux-
sat beriladi. Hozirgi vaqtda uchinchi tomon
kafolatlari hukumat yoki xususiy tashkilotlar
tomonidan taqdim etilishi mumkin [11, 349-
358-b.].

Islom banklari doirasida mudoraba kapi-
talining kafolatlanish masalasini muhokama
giladigan bo‘lsak, Rice Universiteti professo-
ri va islom moliyasi hamda iqtisodiyoti bo'-
yicha mutaxassis M.A. El-Gamalning fikricha,
islomiy bank tizimi dastlab an’anaviy foiz-
li moliyaviy tizimga mugqobil sifatida ishlab
chiqgilgan bo'lib, ribodan holi, foyda va za-
rarlarni bo‘lishishga asoslangan mudoraba
(jim sheriklik) va mushoraka (ulushdorlik)
tamoyillariga tayanadi. Bu modelda omonat-
chilar sarmoya egasi (asosiy tomon) sifatida
gatnashadi, bank esa ularning vakili sifatida
investitsiya qgiladi. Bank foydadan ulush oladj,
ammo zarar faqat sarmoya egasining zimma-
siga tushadi. Biroq muallifning fikricha, amal-
da bu model ma’lumotlar nomutanosibligi va
ma’naviy xavf (moral hazard) muammolarini
keltirib chigaradi. Bu esa vakil (bank) tomo-
nidan noto‘g'ri ma’lumot berish yoki mablag'-
ni samarasiz boshqgarish ehtimolini oshiradi.
Shu bois ba’zi islomiy moliyaviy muassasalar
hiyal (huquqiy yo‘l topish usullari) orqali bel-
gilangan daromadli vositalardan foydalanish-
ni boshlaganini qayd etadi. Muallifning kelti-
rishicha, islomiy huquqdagi bu bahsda mu-
him burilish 2002-yilda Shayx Muhammad
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Sayyid Tantaviyning rahbarligida Al-Azhar
(Misr) Islom Tadgiqotlari Kengashi tomoni-
dan chiqarilgan fatvo bilan yuz berdi. Ushbu
fatvo bo‘yicha banklarda belgilangan daro-
mad (sarmoyaga hisoblanuvchi oldindan ke-
lishilgan aniq foyda miqdori) asosida sarmo-
ya kiritish shariatga zid emas. Tantaviy buni
bankni garzdor emas, balki agent-investor si-
fatida talqgin qilish orqgali asoslaydi. U Qur'on
va Sunnatda bunday turdagi bitimlarni taqiq-
lovchi aniq dalil yo‘qligini ta’kidlab, bunday
amaliyot ijtimoiy manfaatlarga xizmat qili-
shini ilgari suradi. Ushbu fatvo Tantaviy o0zi,
shuningdek, Muhammad Abduh va Abdulvah-
hob Xallaf kabi ilg‘or islom huqugshunoslari-
ning qarashlariga tayanadi. Ular belgilangan
daromadni foydani oldindan bilish orqali xa-
tarlardan himoya qilish vositasi deb hisobla-
shadi. Tantaviy zamonaviy ma’naviy xavflar
yuqori bo‘lgan davrda investorlarni himoya
qilish zaruriyatini ta’kidlaydi.

Biroq Pokiston Oliy Sudi 1999-yilda chi-
qarilgan qarorda bunday yondashuvni kes-
kin rad etib, barcha turdagi foizlarni ribo deb
e’lon qildi va ularni iqgtisoddan butunlay yo‘q
qilish chaqiruvini bildirdi. Pokiston sudi axlo-
qly muammolar har qanday tizimda mavjud-
ligini qayd etib, belgilangan daromadga ijti-
moiy-iqtisodiy asosda emas, balki ideologik
asosda qarshi chiqdi.

M.A. El-Gamal islomiy bank tizimining ho-
zirgi rivojlanishida an’anaviy (klassik) va is-
lohotchi yondashuvlar o‘rtasidagi asosiy farg-
ni ko‘rsatadi. An’anaviy yondashuvda matnga
(fighiy manbalarga) qat’iy sodiqglik ustuvor
hisoblanadi, zamonaviy yondashuv esa nati-
ja va iqtisodiy foydaga urg‘u beradi. Natijada,
bu ikki pozitsiya o‘rtasidagi ziddiyat islomiy
moliya tizimining amaliyotiga hali ham ta’sir
qilmoqda [12, 144-152-b.].

Biroq A. Muneeza, Z. Mustaphalarning
tadqiqotiga asosan islomiy moliyada kafolat
(Kafalah) tushunchasining mudoraba shart-
nomalarida qo‘llanishi shariat tamoyillariga
gat’iy muvofiq bo‘lishi lozim. Chunki mudora-
bada boshqgaruvchi sherik (mudorib) tomoni-
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dan asosiy kapital yoki foydani kafolatlash ta-
qiglanadi. Mualliflarga ko‘ra mudoraba shart-
nomalarida kafolat fagat mudorib tomonidan
sodir etilgan beparvolik, noto‘g'ri boshqaruv
yoki shartnomani buzish holatlariga nisbatan
ruxsat etiladi. Bank Negara Malaysia (BNM)
tomonidan belgilangan shariat me’yorlariga
ko‘ra, bunday kafolatlar fagat mustaqil uchin-
chi taraf tomonidan taqdim etilishi kerak va
asosiy mudoraba shartnomasidan alohida
hujjat sifatida rasmiylashtiriladi. Bunday ka-
folatlar faqat ijro (performance) bilan bog'liq
bo'lib, sarmoya yoki foydani kafolatlash hu-
quqini bermaydi, chunki bu mudorabaning
foyda va zararni bo‘lishish (PLS) prinsipiga
zid hisoblanadi. Shu sababli islomiy moliya-
viy institutlar mudoraba tuzilmalarida har
ganday kafolatni fagat mudoribning aybi
aniq isbotlangandagina cheklangan shaklda
go‘llashlari kerak. Aks holda, bu shariatga zid
hisoblanadi [13, 173-187-b.].

Demak, mudoraba shartnomasida foyda
va zararlarni bo‘lishish (PLS) prinsipiga ko'-
ra, bitim natijasida yuzaga kelgan zarar faqat
mudoribning harakati bilan bog'‘liq bo‘lib, bo-
zor yoki biznes risklaridan kelib chigmasligi
lozim.

M. Noureddin va boshgqalar fikricha, agar
uchinchi tomon rabb ul-mol va mudoribdan
mustagqil bo‘lsa, uchinchi tomon kafolati joiz
hisoblanadi. Biroq agar kapitalga zarar mu-
doribning noto‘g‘ri xatti-harakatisiz yoki od-
diy holatlar natijasida yuzaga kelgan bo‘lsa,
kafolat qo‘llanishi mumkin emas. Rabb ul-mol
manfaatlarini himoya qilish maqgsadida, mu-
dorib kapitalga keltirilgan zararda aybsizli-
gini isbotlay olmasa, kafolat berilishi kerak
[14]. A. Naim va boshqalar ham sheriklar to-
monidan kapitalni kafolatlash ko‘pchilik to-
monidan tagiqlanganligini ta’kidlaydi. Ular-
ning fikricha, kafolat faqatgina noto‘g‘ri hara-
katlar yoki e’tiborsizlik holatlarida uchinchi
tomon tomonidan berilishi mumkin [15].

Yuqoridagi manbalarda uchinchi tomon
kafolati masalasiga to‘xtalib o‘tilgani sababli,
ushbu kafolat islom moliya muassasalarida
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ganday ishlashi hagida savol tug'ilishi tabiiy-
dir. Quyida uchinchi tomon kafolatining islom
moliya muassasalari doirasida qo‘llanish tar-
tibi va qoidalari ko‘rib chiqiladi.

An’anaviy banklarda mijozlarning depo-
zitlari kafolatlanishi jarayoniga misol tari-
qasida, F. Arnaboldi fikriga ko‘ra, Yevropa
Ittifoqida Bank Ittifoqi (Banking Union) tash-
kil etilgan. Uning faoliyati uch yo‘nalishdan
iborat bo‘lib, ulardan biri bank depozitlari-
ni kafolatlash tizimidir. Ushbu tizim bank
muvaffaqiyatsizlikka uchragan taqdirda,
oldindan belgilangan miqdorda depozit-
larni yo‘qotishdan himoya qiladi. Natijada,
bu tizim orqali bank mijozlarining moliya-
viy aktivlarining asosiy qismi himoyalanadi
[16, 50-85-b.].

Shuningdek, AQSh va Buyuk Britaniya-
da ham an’anaviy bank omonatlari depozit
banklari tomonidan kafolatlanadi. Biroq maz-
kur tizim islom banklarining faoliyat yuriti-
shiga to‘siq bo‘lib xizmat qilmoqda [2, 38-b.].

M. Maali va M.A. Atmehlarga ko‘ra, islom
moliyasidagi muhim element - bu omonat-
chilardan mablaglarni yig‘ish va safarbar
qilish usulidir. Islom banklari asosan in-
vestitsion hisoblar orqali omonatchilardan
mablaglarni jalb qiladi. Ushbu investitsiya
hisoblari mudoraba shartnomasiga asoslana-
di, ya’'ni foyda bo‘lishish tamoyiliga tayangan
holda tashkil etiladi. Mudoraba shartnomasi
banklardan depozit puli va undan keladigan
foydani kafolatlashni talab gilmaydi. Foyda
bank va omonatchilar o‘rtasida tagsimlani-
shi kerak. Biroq mudorabani zamonaviy bank
amaliyotiga moslashtirish uchun dastlab-
ki shartlarning ko‘plari osonlashtirilgan. Bu
asoslar asosan tabarru (xayriya) va takaful
(o‘zaro kafolatlash) kabi islomiy ijtimoiy fa-
rovonlik tushunchalariga tayangan edi. Biroq
ushbu ijtimoiy farovonlik konsepsiyalari-
dan foyda olish operatsiyalarida foydalanish
ma’lum darajada shubhali hisoblanadi.

Mualliflarning ilmiy ishida islomiy bank-
lar takaful va tabarru kabi ijtimoiy farovon-
lik konsepsiyalarini ganday qilib sarmoya
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omonatlarini kafolatlash vositasi sifatida
qo‘llayotganligi tahlil qilinadi. An’anaviy
mudoraba shartnomasi foyda va zararlarni
tagsimlashga asoslangan bo‘lsa-da, islomiy
banklar Foydani tenglashtirish rezervi (PER)
va Sarmoya xavfi rezervi (IRR) kabi mexa-
nizmlar orqali depozitlarga barqaror daro-
mad ta’'minlashga harakat qilmoqda.

Mualliflar ta’kidlaydiki, bu amaliyotlar sha-
riat tamoyillariga zid ravishda risklarni sar-
moyadorlardan boshqga tomonlarga o‘tkazadi
va natijada islomiy banklarning faoliyati shak-
lan emas, balki mazmunan an’anaviy bank ti-
zimiga yaqginlashmoqda. Shunga qaramay, is-
lomiy banklarning sarmoyadorlarga ularning
omonatlari kafolatlangan va minimal daromad
stavkasi ta’minlanganini e’lon qilishiga hech
ganday to‘sqinlik yo‘q, chunki bank asosiy
mablag‘dagi yo‘qotishlar va raqobatbardosh
daromad stavkalarini “ehson” tarzida qoplash-
ga tayyor [17,134-149-b.].

Uchinchi tomon kafolatiga ruxsat beri-
lishining asosi sifatida 1987-yilda qabul qi-
lingan Xalqaro Islom Figh Akademiyasining
30-rezolutsiyasi (5/4) keltiriladi. Ushbu ga-
rorga kora: “Ulush yoki Muqaarada (qarz)
sertifikatlarida, huquqiy maqomi yoki mo-
liyaviy holati jihatidan shartnomaning ikki
tomoniga butunlay alogasi bo‘lmagan uchin-
chi tomon tomonidan ma’lum bir loyihada-
gi yo‘qotishlarni qoplash magqsadida, hech
gqanday evazsiz, aniq miqdorda xayriya (eh-
son) qilish bo‘yicha berilgan va’da shariatda
tagiqlanmaydi. Biroq bu majburiyat musta-
qil bo'lishi, ya'ni mudoraba shartnomasiga
bog‘liq bo‘lmasligi kerak. Ya’'ni shartnoma-
ning kuchga kirishi ushbu va’daning baja-
rilishiga shart qilib qo‘yilmasligi yoki va'da
shartnomaning asosiy shartlarini belgilamas-
ligi kerak. Shu sababli na sarmoyador (aksi-
yador), na mudorib (boshgaruvchi sherik)
ushbu banddan foydalanib, shartnomadan
chekinishga yoki oz majburiyatlarini bajar-
maslikka haqli emas, chunki uchinchi tomon
tomonidan berilgan bu va’da shartnoma doi-
rasida hisobga olinmaydi”.
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Monzer Kahfning fikriga ko‘ra, islom
banklarida mudoraba asosida jalb qilingan
investitsiya mablag‘larini kafolatlash mum-
kin emas. Buning sababi ushbu shartnomaga
ko‘ra, islomiy bank sarmoyalarga nisbatan
vakil (mudorib) hisoblanadi, shuningdek,
sherikchilik shartnomalari mohiyatan va-
killik (Wakalah) bitimi sifatida qabul qilina-
di. Shu sababli islom banklari investitsiya
hisobvarag‘idagi asosiy mablag'ga ham, un-
dan keladigan foydaga ham kafolat berolmay-
di. Biroq savol tug‘iladi: ushbu investitsiya
hisobvarag'‘lariga uchinchi tomon kafolatini
berish mumkinmi? Nazariy jihatdan bu ijo-
biy javobga ega, ammo amaliyotda kim bu
kafolatni ixtiyoriy tarzda berishi mumkin
va gqancha miqdorda kafolat beriladi? Ushbu
majburiyat hukumat zimmasiga yuklatilishi
kerakmi? Agar shunday bo‘lsa, bu kafolat so-
lig to‘lovchilar mablag‘idan qoplanadimi va
omma manfaatlari uchun ganchalik samarali
bo‘ladi? Omma uchun ushbu harakatni yetar-
licha asoslamay turib amalga oshirish murak-
kab bo‘lishi tabiiydir.

Shunga o‘xshash muammo islomiy bank-
larda milliy omonatlarni kafolatlash sxema-
larini qo‘llashda ham yuzaga kelishi mumkin.
Milliy omonatlarni kafolatlash sxemalarini is-
lomiy banklarni gamrab olishda shariatga oid
savollar paydo bo‘lishi mumkin. Albatta, islo-
miy banklar ushbu sxemalarga o'z mijozlari
manfaatlari uchun hissa qo‘shishi mumkin.

Muallif fikriga ko‘ra, mudorib uchun she-
rikning asosiy sarmoyasi yoki undan olina-
digan foydani kafolatlash joiz emas. Ushbu
muammodan chiqish yo‘li sifatida sarmo-
ya hisoblari foydasining tagsimotidan oldin
sug‘urta mukofotini ajratish orqali mulk ega-
lari oz mulklarini kafolatlashlari mumkin.
Mulk egalari o'z mulklarini himoya qilish
uchun shariatga muvofiq barcha choralarni
ko‘rishi mumkin. Agar ushbu mulklar islo-
miy bankdagi sarmoyalarga aylangan bo‘lsa
ham, bu prinsip amal qiladi. Ushbu usulning
ijjobiy jihati shundaki, ko‘pgina milliy omo-
nat sug‘urtasi sxemalari kooperativ turga
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mansub bo‘lib, hukumat tomonidan qo‘llab-
quvvatlanadi [2, 88-89-b.].

Demak, islomiy banklarda mudoraba ka-
pitali asosida jalb qgilingan kapitalning egala-
ri ushbu sarmoya orqali keladigan foydaning
ganchadir qismini sug‘urta mukofotiga berish
orqali o'z sarmoyalarini kafolatlashi mumkin
bo‘ladi. M. Kahfning fikriga ko‘ra, bu tartib
mulk egasi uchun moliyaviy faoliyat natijasi-
da yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan riskni iloji
boricha kamaytirish mumkinligi qoidasidan
kelib chiqadi [2, 85-b.].

Yuqoridagi manbalardan ma’lum
bo‘ladiki, islom banklari mudoraba asosida
jalb qilingan investitsiya omonatlarinining
asosiy migdorini hamda minimal foiz stavka-
sini tabarru asosida, ya’'ni ehson qilish orqali
zararlarni qoplash sifatida kafolatlashi mum-
kin. Shuningdek, sarmoya egalari oz kapita-
lini himoya qilish maqgsadida sug‘urta qildiri-
shi mumkin.

Banklardan tashqgari boshqa moliya mu-
assasalari, masalan, islom moliyasi asosi-
da faoliyat yurituvchi nobank tashkilotlari
ham uchinchi tomon kafolatidan foydalani-
shi mumkin. Bugungi kunda O‘“zbekistonda
islom moliyasiga muvofiq faoliyat yurita-
yotgan nobank tashkilotlaridan biri “Iman”
invest kompaniyasi ham sheriklarining (in-
vestorlarning) sarmoyalarini takaful orqali
sug‘urtalash maqsadida xorijiy takaful kom-
paniyalari bilan hamkorlik o‘rnatilganini
ma’lum qilgan edi. Banklardan alohida
bo‘lgan islomiy moliya institutlari/nobank
tashkilotlari faoliyati ilmiy sohada banklar
singari keng miqyosda o‘rganilmaganligi bois
ushbu muassasalarda kapitalni kafolatlash-
ning tartibi qanday bo‘lishi bo‘yicha ilmiy
manbalar kam hisoblanadi. Shu sababli bu
soha yo‘nalishini ham kelajakdagi ilmiy ish-
larda o‘rganish afzal hisoblanadi.

Yuqoridagilardan tashqgari, mudorib kapi-
talni 0z xohishiga ko ‘ra kafolatlashi mumkin-
ligi xususida qarashlar mavjuddir. Mudorib
0‘z xohishi bilan kapitalni kafolatlashni shart-
noma tuzilayotgan vaqtda ifoda etsa, u shart-
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nomaning muhim shartiga aylanadi. Shuning-
dek, ba’zi olimlar zamonaviy hamda klassik
mudoraba o‘rtasidagi farqlarni ochib berish
orqali, ushbu farglar shariat qoidalariga ta’sir
qilishi mumkinligini ko‘rsatishadi:

1. Zamonaviy mudorabaga asoslanuvchi
bank hisobvarag'lari islom banklarida vujud-
ga kelib, bank sanoati qattiq tartibga solina-
digan soha hisoblanadi.

2. CASA (Current account and Savings ac-
count) va depozit hisobvarag‘ida kapitalning
yetarliligi talablari qo‘llanganligi uchun mu-
dorabaga asoslangan omonat shartnomasi
deyarli kafolatlangan hisoblanadi.

3. Haqiqiy amaliyotda zamonaviy mudo-
raba depoziti aktivlariga nisbatan Foydani
tenglashtirish zaxirasi (PER) yoki investitsi-
ya risklari zaxirasi (IRR) kabi foyda kelishini
osonlashtiruvchi, riskni kamaytiruvchi usul-
lar qo‘llanadi [6, 7-b.].

Biroq A. Devi yuqoridagi mudoraba ak-
tivlariga nisbatan kafolat berishga ruxsat
beruvchi fikrlarning hamda mudorabaning
omonat hisoblanmaslik tamoyilini hisobga
olmaganini ta’kidladi. Muallif 0z tadqiqotida
maslahat (ommaviy manfaat) asosida uchin-
chi tomon kafolatini berishning ikki xil yo‘li
mavjudligini ko‘rsatadi. Birinchisi - uchinchi
tomon resursiga ega bo‘lgan kafolat shart-
nomasi orqali amalga oshiriladi. Bunda mu-
dorib oz majburiyatini e’tiborsizlik tufayli
bajara olmaganda, uchinchi tomon - rabb
ul-mol uchun kafolatni taqdim etadi. Ikkin-
chi usul esa tabarru (xayriya) shartnomasi
bo‘lib, uchinchi tomon sifatida sug‘urta kom-
paniyasi tomonidan kafolat beriladi. Ushbu
kafolatlarni taqdim etishning sharti shuki,
uchinchi shaxs mustaqil tomon bo'lishi za-
rur. Kafolat berishga ruxsat berilishining
asosiy sababi - investorlarning ishonchini
oshirish va ularning mablag‘larini loyihalar-
ga jalb qilishdir [6].

Xulosalar

Yuqoridagi tahlillardan ma’lum bo‘ladiki,
mudoraba shartnomasi asosida jalb gilingan
kapitalni kafolatlash shariat nuqtayi naza-
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ridan joiz emas. Olimlar mudoraba aktivini
kafolatlash borasida ikki xil fikr bildirgan.
Birinchi guruh olimlari kafolat usullarini
go‘llash mudoraba shartnomasining asl mo-
hiyatini — omonat prinsipini buzish ekan-
ligini ta’kidlaydi. Ularning fikricha, kafolat-
ni qollash orqali sherikchilikka asoslangan
shartnoma mazmunan o‘zgarib, qarz shart-
nomasiga aylanib qoladi. Natijada, mudoraba
shartnomasi orqali olinadigan foyda foizga
aylanishi mumkinligi haqida ogohlantirish-
lar berilgan. Shuningdek, Xalgaro shariat
me’yorlarini belgilovchi AAOIFI normalari
va Xalgaro Islom Figh Akademiyasining xu-
losalariga ko‘ra, mudoraba kapitaliga kafolat
fagat mudoribning e’tiborsizligi, noto‘g‘ri ha-
rakatlari yoki shartnoma shartlarini bajar-
masligi kabi holatlarda qo‘llanishi mumkinli-
gi ma’lum qilingan.

Ikkinchi guruh olimlar (M. Kahf,
M.A. El-Gamal, A. Muneeza va boshqalar) fik-
riga ko‘ra, klassik mudoraba bilan zamona-
viy mudoraba instrumenti o‘rtasida sezilarli
farqlar mavjud. Shu sababli bugungi iqtiso-
diy, ijtimoiy va axloqiy tizim hamda islom
banklari bilan an’anaviy banklar o‘rtasidagi
raqobatni muvofiglashtirish magqsadida,
islom banklarida omonat hisobvarag‘lari
uchun qo‘llanayotgan mudoraba shartno-
masiga kafolat berish mumkinligi hisoblana-
di. Bundan tashqari, ko‘plab mijozlarning/
investorlarning pullarini jalb etish uchun
ham kafolatni qo‘llah masalalari dolzarb-
dir. 1987-yilgi Xalqaro Islom Figh Akade-
miyasing 30-rezolutsiyasining (5/4) qaro-
riga binoan kafolatni qo‘llashning muhim
shartlari mavjud bo'lib, ular quyidagilardir:
kafolat (takaful yoki tabarru) berish majbu-
riyati mudoraba shartnomasiga alogador
bo‘lmasligi lozim; uchinchi taraf mudoraba
shartnomasiga nisbatan mustaqil subyekt
bo‘lishi kerak; kafolat hech ganday evazsiz,
aniq miqdorda xayriya (ehson) qilish asosida
berilgan va’da bo‘lishi kerak. Mazkur rezo-
lutsiyaning belgilangan qoidalaridan tashqa-
ri olimlarning fikrlarini hisobga olish muhim
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hisoblanadi.

Xususan, M.A. El-Gamal 2002-yilda Shayx
Muhammad Sayyid Tantaviyning rahbarli-
gida Al-Azhar (Misr) Islom Tadqiqotlari Ke-
ngashi tomonidan chiqarilgan fatvoni yoqla-
ganday bo‘ladi. Ushbu fatvo bo‘yicha bank-
larda belgilangan daromad (sarmoyaga hi-
soblanuvchi oldindan kelishilgan aniq foyda
miqdori) asosida sarmoya Kkiritish shariatga
zid emas deb topiladi. Mazkur fatvoga ko‘ra
islom banklariga mudoraba shartnomasi or-
qali qo'yiladigan sarmoyani kafolatlashni
mudorabaning islomiy banklar sohasida ish-
latilishida unga nisbatan vakillik bitimi sifa-
tida garab, kapitalga nisbatan oldindan bel-
gilangan daromadni (masalan, 10 000 ming-
lik sarmoyaga 10 % foiz daromad berilishi
oldindan kafolatlanadi) qo‘llash mumkinligi
g‘oyasi ilgari surilmoqda. M.A. El-Gamal real
igtisodiy vaziyatni hamda axlogiy mezonlar-
ni hisobga olgan holda, mudoraba sarmoya-
sini kafolatlash yuzasidan chiqqan AL-Azhar
fatvosini qo‘llagandek bo‘ladi. Biroq mudo-
rabaning islom huqugshunosligida belgilan-
gan asl mohiyati, ya’'ni uning aslida omonat
shartnomasi hisoblanishi, natijada u orqali
keladigan kafolatlangan daromad uni qarz
shartnomasiga aylantirib qo‘yishini hisobga
oladigan bo‘lsak, sarmoya egasiga kafolat be-
rish mumkin emasligi qoidasini rad etib ham
bo‘lmaydi.

B. Muneeza, Z. Mustaphalar banklarda
mudoraba shartnomasiga nisbatan mustaqil
uchinchi tomon kafolatini berish joizligini,
biroq shariatga ko‘ra ushbu kafolat mudo-
rib tomonidan sodir etiladigan harakatga,
ya'ni uning aybi bilan yetkazilgan zararga
nisbatan qo‘llanishi kerak deb keltirishadi.
Bozor yoki biznes natijasida yuzaga kela-
digan zararlar uchun kafolat qo‘llanmasligi
kerak. M.Kahf esa mudoraba shartnomasi-
ga nisbatan uchinchi tomon kafolati islomiy
sug‘urta tashkilotlari tomonidan berilishi
mumkinligini hamda sug‘urta mukofoti sar-
moya egalarining mudoraba doirasida ol-
gan daromadlaridan berilishi kerakligini
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ta’kidlaydi. Ushbu holatda kapital egalari
0z mulklarini kafolatlashlariga hech gqanday
to‘siq mavjud emasligini keltiradi. M. Mali,
M.A. Atmehlar esa bugungi kunda islom
banklari tabarru hamda takaful vositala-
ri orqali mudoraba kapitali hamda u orqali
keladigan minimal daromadlar kafolanayot-
ganligini keltirishadi. Ushbu amaliyot islom
banklarini an’anaviy banklarga o‘xshatib
qo‘ysa-da, tabarru vositasining imkoniyatla-
ridan foydalangan holda mudoraba sarmo-
yalari kafolatlanmoqda.

Muhokama va manbalarga tayangan hol-
da shaxsiy fikrni bildiradigan bo‘lsak, yuqo-
ridagi rasmiy manbalar hamda olimlarning
fikrlarini tahlil qilgan holda mudoraba ka-
pitaliga nisbatan eng maqgbul kafolatning
ganday ishlashi haqida aniq fikr bildirish
qiyin. Xalgaro Islom Figh Akademiyasining
garorda uchinchi tomon kafolati berilishi
mumkinligi aytilgan, ammo ushbu kafo-
lat sarmoya yoki minimal daromad uchun,
yoki fagat mudoribning aybi natijasida yet-
kazilgan zarar uchun berilishi mumkinligi
aniq ko‘rsatilmagan. Shunga qaramay, maz-
kur Akademiyaning rezolutsiyalari shariat
qoidalariga muvofiq ishlab chiqilgani ino-
batga olinsa, kafolatning asosan mudorib
tomonidan yetkazilgan zararlar uchun qo‘l-
lanishi mumkinligini aytish magqsadga mu-
vofiqdir.

Masalaga O‘zbekistondagi amaldagi ho-
lat nuqtayi nazaridan munosabat bildiradi-
gan bo‘lsak, yuqorida ta’kidlaganimizdek,
O‘zbekistonda hali islom banklari faoliyat
yuritmayotgani bilan birga, banklarning ay-
rim vazifalarini bajarayotgan nobank tash-
kilotlar mavjudligi kuzatilmoqda. Ushbu
tashkilotlar qonunchilikka muvofiq kom-
mandit shirkat shaklida faoliyat yuritib,
mudoraba shartnomasi asosida hissadorlar
(ishtirokchilar, ya’ni investorlar) mablag'-
larini jalb qilmoqdalar. Ularning faoliyati
“Xojalik shirkatlari to‘grisida”gi Qonunga
binoan tartibga solingan bo‘lib, unda shir-
kat zararlari uchun to‘liq sheriklar o‘zlari-
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ning butun mol-mulki bilan, ishtirokchilar
esa qo‘shgan hissalari doirasida javobgar
hisoblanadi. Agar shirkat bankrotlikka uch-
rasa, “To‘lovga qobiliyatsizlik to‘g‘risida”gi
Qonunga muvofiq, avvalo tegishli navbatda-
gi xarajatlar qoplanib, qolgan mol-mulkdan
hissadorlar ulushi qaytarilishi mumkin.
Mazkur qonunchilik normalariga muvofiq
hamda islom moliyasining talablariga bino-
an mudoraba shartnomasi asosida tikilgan
mablag‘larni kafolatlash majburiyati nobank
tashkilotlari yoki mudoribda mavjud emas.
Biroq nobank tashkilotlar amalga oshira-

yotgan tadbirkorlik faoliyatining ishonchli
bo‘lishi uchun hamda ko‘plab mijozlarni jalb
qilish uchun uchinchi tomon kafolatini (taka-
ful va tabarru) qo‘llashlari mumkin. Bunda
shuni inobatga olish kerakki, shariatga aso-
san mudoraba shartnomasi asl mohiyatiga
kora omonat shartnomasi ekanligi hamda
foyda va zararlarni bo‘lish (PLS) prinsipiga
muvofiq ishlagani uchun kafolat asosiy sar-
moya hamda minimal daromadlar uchun
emas, mudoribning aybli xatti-harakatlari
orqali yetkaziladigan zarar uchun qo‘llanishi
kerak bo‘ladi.
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