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TARIXIY NAZAR

Jumagʻulov Alisher Ernapasovich,
Toshkent davlat yuridik universiteti 

Biznes huquqi kafedrasi dotsenti v.b.
ORCID: 0000-0001-9764-8441

e-mail: alisher.ernapasovich@gmail.com

Annotatsiya. Maqolada islom kapital bozorining asosi boʻlgan sukukning paydo boʻlish tarixi koʻrib 
chiqildi. Ushbu atamaning tarixiy maʼnolari, jamiyat rivojlanishining turli bosqichlarida undan moliyaviy 
munosabatlarda foydalanish shakllari va u bilan bogʻliq huquqiy institutlarning evolyutsiyasi  tadqiq 
qilindi. Tadqiqot mavzusi bir-birini toʻldiruvchi ikki yoʻnalishda yoritildi. Birinchidan, sukukning ilk 
shakllanish bosqichi tahlil etildi: uning  qoʻllanishi, zarurati asoslanib, tegishli tarixiy davrda foydalanish 
shakllari tasvirlandi. Shuningdek, sukuk soʻzining lugʻaviy va terminologik maʼnolari mazmuni ochib 
berildi. Ikkinchidan, Usmonlilar imperiyasi davrida sukukning muomalada boʻlishiga eʼtibor qaratildi. Bu 
davrda dastlab toʻlov vositasi boʻlgan sukuk keyinchalik investitsion maqsadlarga xizmat qila boshlagan. 
Muallif hozirgi qonunchiligimizda mustahkamlangan infratuzilma obligatsiyalari oʻz mohiyatiga koʻra 
Usmonlilar imperiyasi davrida amalda boʻlgan sukukning tarixiy shakliga borib taqalishi haqidagi 
fikrlarini bayon etgan. Maqola yakunida nafaqat islomiy moliyaviy vositalar va qimmatli qogʻozlarning 
nazariy-huquqiy hamda tarixiy asoslarini teranlashtirishga, balki sukukning huquqiy hodisa sifatidagi 
tarixiy evolyutsiyasini yanada toʻliqroq tushunishga xizmat qiladigan xulosalar ilgari surilgan.

Kalit soʻzlar: investitsiya, chek, shartnoma, sukuk, obligatsiya, qimmatli qogʻoz, emissiya

СУКУК: ИСТОРИЧЕСКИЙ ВЗГЛЯД НА НОВЫЙ ПРАВОВОЙ ИНСТИТУТ

Жумагулов Алишер Эрнапасович, 
и. о. доцента кафедры «Бизнес-право» 

Ташкентского государственного юридического университета 

Аннотация. В статье рассматривается история возникновения сукука как основы 
исламского рынка капитала. Исследуются исторические значения данного термина, формы 
его использования в финансовых отношениях на различных этапах развития общества, 
а также эволюция связанных с ним правовых институтов. Тематика исследования 
раскрывается с двух взаимодополняющих позиций. Во-первых, анализируется ранний этап 
становления сукука: обосновывается необходимость его применения, описываются формы 
использования в соответствующий исторический период, а также разъясняются лексическое 
и терминологическое значения самого понятия «сукук». Во-вторых, внимание сосредоточено 
на обращении сукука в период Османской империи, где изначально выступавший в роли 
платёжного средства инструмент со временем стал использоваться в инвестиционных целях. 
Автор приходит к выводу, что современные инфраструктурные облигации, закреплённые 
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в действующем законодательстве, по своей сути восходят к исторической форме сукука, 
практиковавшейся в Османский период государственности. В заключении статьи 
представлены выводы, направленные не только на углубление теоретико-правовых и 
исторических основ исламских финансовых инструментов и ценных бумаг, но и на более полное 
осмысление эволюционного пути сукука как правового явления.

Ключевые слова: инвестиция, чек, договор, сукук, облигация, ценная бумага, эмиссия

SUKUK: A HISTORICAL VIEW OF THE NEW LEGAL INSTITUTION

Jumagulov Alisher Ernapasovich,
Acting associate professor 

of Department of Business Law, 
Tashkent State University of Law

Abstract. This article explores the origins of sukuk as a foundation of the Islamic capital market. It 
investigates the historical meanings of the term, the various forms of its use in financial relations across 
different stages of societal development, as well as the evolution of the legal institutions associated with 
it. The research topic is approached from two complementary perspectives. First, it examines the early 
phase of sukuk development: the necessity of its application is substantiated, its forms of use during the 
relevant historical period are described, and the lexical and terminological meanings of the term “sukuk” 
are clarified. Second, the focus shifts to the circulation of sukuk during the Ottoman Empire, where the 
instrument, initially serving as a means of payment, gradually began to be used for investment purposes. 
The author concludes that modern infrastructure bonds, as enshrined in current legislation, essentially 
trace their origins back to the historical form of sukuk practiced in the Ottoman legal tradition. The 
concluding section presents findings aimed not only at enriching the theoretical, legal, and historical 
foundations of Islamic financial instruments and securities but also at offering a deeper understanding of 
the evolutionary trajectory of sukuk as a legal phenomenon.

Keywords: investment, cheque, contract, sukuk, bond, security, issuance

Kirish
Bugungi global iqtisodiy tizimda moliya-

viy instrumentlarning xilma-xilligi va inno-
vatsiyasi iqtisodiyotning barqaror rivojlani-
shida muhim oʻrin tutadi. Anʼanaviy moliya-
viy vositalardagi innovatsiyalar bilan birga-
likda zamonaviy islomiy moliyaviy vositalar 
ham rivojlanib bormoqda. Shu maʼnoda “su-
kuk” soʻnggi yillarda keng ommalashmoqda. 
Sukuk – islomiy qoidalarga muvofiq ishlab 
chiqilgan moliyaviy vosita boʻlib, unga koʻp 
hollarda anʼanaviy obligatsiyalarga muqo-
bil sifatida qaraladi. Sukukning oʻziga xosli-
gi shundaki, u foizga emas, mulkka sheriklik 
asosida egalik qilish va undan foyda olish ta-
moyillariga asoslanadi.

Sukukning ahamiyati islomiy moliyaviy 
bozorlarning kengayishi bilan bir qatorda, ja-
hon moliyaviy tizimiga yangi yondashuvlarni 

olib kirishida namoyon boʻlmoqda. Anʼanaviy 
obligatsiyalar kapitalni jalb qilishda asosiy 
vositalardan biri boʻlsa ham, sukuk islomiy 
moliyaviy tamoyillarni hisobga olgan holda 
investorlarga yangi imkoniyatlar yaratadi. Bu 
vosita nafaqat musulmon davlatlarida, bal-
ki dunyoning turli burchaklarida, jumladan, 
Gʻarb mamlakatlarida ham joriy etilmoqda. 
Sukuk global moliyaviy bozorning bir qismi 
sifatida xalqaro investorlar orasida tobora 
ommalashib borayotgani uning tarixan paydo 
boʻlish va shakllanish jarayonini oʻrganish lo-
zimligini koʻrsatadi.

Shuningdek, soʻnggi yillarda mamlakati-
mizda sukukni amaliyotga joriy etish boʻyicha 
salmoqli ishlar amalga oshirilmoqda. Xusu-
san, Oʻzbekiston Respublikasining 2022-yil 
20-aprelda qabul qilingan “Nobank kredit 
tashkilotlari va mikromoliyalashtirish faoli-
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yati toʻgʻrisida”gi Qonunida ilk bor mikromo-
liya tashkilotlariga islomiy moliyalashtirishga 
oid xizmatlar koʻrsatish huquqi berildi. Bun-
dan tashqari, islomiy moliyaviy vositalardan 
milliy kapital bozori amaliyotida foydalanish-
ning huquqiy asoslarini yaratish maqsadida 
Oʻzbekiston Respublikasining “Kapital bo-
zori toʻgʻrisida”gi qonun loyihasi ishlab chi-
qildi. Loyihada islomiy qimmatli qogʻozlarga 
bagʻishlangan 11 moddadan iborat alohida 
bob nazarda tutilmoqda. Qonun loyihasining 
qabul qilinishi bilan mamlakatimizda sukuk 
muomalasiga ruxsat beriladi. Oʻz navbatida, 
amaliyotchilar va ilmiy hamjamiyatda uning 
mazmunini toʻliqroq tushunish, tarixiy paydo 
boʻlish bosqichlari haqida batafsil maʼlumot 
olish zarurati paydo boʻladi.  

Sukukning paydo boʻlishi va rivojlani-
shiga uzoq tarixiy jarayonning natijasi sifa-
tida qaralishi lozim. Ismail Eris sukukning 
1990-yillardan keyin paydo boʻlgani haqi-
dagi daʼvolarni rad etadi [1, 23-b.]. U islomiy 
iqtisodiyotning rivojlanishi, shuningdek, za-
monaviy moliyaviy instrumentlarning islo-
miy moliya prinsiplariga moslashtirilishiga 
boʻlgan ehtiyoj bilan chambarchas bogʻliq. 

Sukukning rivojlanishini oʻrganish hu-
quqiy va iqtisodiy jihatdan muhim ahamiyat 
kasb etadi [2, 88-b.]. Avvalo, u islomiy moli-
yaviy tamoyillarni chuqurroq anglash imko-
nini beradi. Ikkinchidan, sukukning xalqaro 
moliyaviy bozordagi oʻrni va ahamiyatini 
baholash orqali global investitsiya imkoni-
yatlarini tahlil qilish mumkin. Uchinchidan, 
sukukni tartibga soluvchi huquqiy meʼyorlar 
va ularning rivojlanish tendensiyalarini 
oʻrganish boshqa moliyaviy instrumentlar 
uchun ham qimmatli tajriba taqdim etishi ta-
biiy.

Mamlakatimizda sukuk huquqshunos tad-
qiqotchilar tomonidan deyarli oʻrganilmagan. 
Biroq mavzuga milliy iqtisodchi olimlar bir 
necha bor murojaat qilgan [3, 126-b.]. Mam-
lakatimiz matbuotida sukuk haqida ilk pub-
litsistik maqolalar 2020-yildan boshlab eʼlon 
qilingan. Mazkur chiqishlarning maqsadi su-

kuk haqida dastlabki maʼlumotlarni ommaga 
yetkazish boʻlgan. Ayni paytda xalqaro ilmiy 
hamjamiyat tomonidan sukuk faol tadqiq etil-
moqda. Shunday boʻlsa-da, ingliz tilidagi su-
kuk haqidagi tadqiqotlarda uning tarixiy ke-
lib chiqishi haqida batafsil maʼlumotlar kam 
uchraydi. Boʻshliq muayyan maʼnoda Usmon-
lilar imperiyasidagi moliyaviy munosabatlar 
tarixini oʻrgangan tarixchi olimlar tomonidan 
toʻldiriladi.    

Material va metodlar
Maqolada sukukning huquqiy institut  si-

fatida shakllanishi tarixiy nuqtayi nazardan 
tahlil qilindi. Sukuk bilan bogʻliq huquqiy 
munosabatlar tarixi milliy huquqshunoslar 
tomonidan oʻrganilmagani bois, bu borada 
oʻzbek tilida tadqiqotlar va materiallar mav-
jud emas. Maqola arab va turk olimlarining 
ingliz tilidagi tadqiqotlari asosida tayyorlan-
di.

Sukukning yangi huquqiy institut sifati-
dagi tarixiy evolyutsiyasini oʻrganish, uning 
shakllanish jarayonlarini tahlil qilish, tur-
li davrlarda undan qanday foydalanilganini 
aniqlashda tarixiy-huquqiy metodlar, jumla-
dan, tarixiy-solishtirma, tarixiy-geneologik, 
tarixiy-fenomenologik va tarixiy-huquqiy 
iqtisodiy metodlardan foydalanildi. Ushbu 
usul orqali sukukning ilk islomiy moliyaviy 
vositalardan tortib, zamonaviy global bozor-
gacha bosib oʻtgan yoʻlini oʻrganish mumkin. 
Shuningdek, tarixiy kontekstda sukukning 
anʼanaviy obligatsiyalarga muqobil vosita si-
fatida qanday shakllangani va rivojlangani-
ni aniqlash imkoniyati mavjud. Tarixiy tahlil 
sabab-oqibat aloqalarini oʻrganib, sukukning 
bugungi global iqtisodiyotga taʼsirini tushu-
nishga yordam beradi.

Tadqiqot natijalari
Tadqiqot natijalari sukukning tarixiy ri-

vojlanish evolutsiyasini tizimli tushunishga 
yordam beradi. 14 asr oldin paydo boʻlgan 
ushbu huquqiy institutdan turli tarixiy davr-
larda turfa maqsadlarda foydalanilgan. 
Dastlab u naqd pulsiz hisob-kitoblarga asos 
boʻlgan, keyinchalik bugungi mohiyatiga ya-
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qinlashib, investitsiyalashda foydalanilgan. 
Oʻzbekiston Respublikasining “Qimmatli 
qogʻozlar bozori toʻgʻrisida”gi Qonuni 3-mod-
dasida keltirilgan infratuzilma obligatsiyalari 
va davlat gʻaznachilik obligatsiyalari sukuk-
ning avlodlari ekanligi maʼlum boʻladi.

Tadqiqot natijalari turli maqsadlarga 
xizmat qiladi. Jumladan, Islom kapital bo-
zorining nazariy asoslarini tadqiq qilishda 
muhim ahamiyatga ega. Shu bilan birga, su-
kuk va u bilan bogʻliq huquqiy munosabatlar 
mazmunini toʻliq tushunishga koʻmaklashadi. 
Va nihoyat, sukukning ilk davridagi huquqiy 
munosabatlar koʻlami va tabiatini anglashga 
xizmat qiladi. 

Tadqiqot natijalari tahlili
Sukuk aktivlar, pul oqimlari, mol-mulk, 

mulkiy huquqlar yoki loyihalarning qisman 
egaligini ifodalovchi moliyaviy sertifikatdir. 
Umuman olganda, sukuk jamoaviy investit-
siyalash vositasi hisoblanadi. Sukuk “islomiy 
obligatsiyalar” nomi bilan ham tanilgan. Is-
lom moliyaviy tashkilotlari uchun buxgalte-
riya hisobi va audit tashkiloti (AAOIFI) tomo-
nidan uning rasmiy taʼrifi berilgan [4, 468-b.]. 
Unga koʻra, sukuk moddiy aktivlar, ulardan 
foydalanish huquqi va xizmatlar yoki muay-
yan loyihalar va maxsus investitsiya faoliya-
tining aktivlariga boʻlinmagan egalik ulush-
larini ifodalovchi teng qiymatli sertifikatlar-
dir. Mohiyatan, sukuk kichik investitsiyalarni 
birlashtirish shaklidir. Aksiya, obligatsiya va 
investitsiya paylari ham bu vazifani bajaradi. 
Ushbu moliyaviy vositalar kichik hajmdagi in-
vestitsiyalarni katta quvvatga aylantiradi.

Mamlakatimiz iqtisodiyoti jadal rivoj-
lanmoqda. Iqtisodiy taraqqiyot kapitalga 
boʻlgan ulkan talabni paydo qiladi. Kapital 
talabi qarz, kredit, xalqaro qarz, loyiha yoki 
kompaniya ustav kapitalida ulushli ishtirok 
kabi usullar orqali qondirilishi mumkin. Bu 
oʻrinda sukukning milliy qonunchilik uchun 
yangi huquqiy voqelik ekanini taʼkidlash 
joiz. Oʻzbekiston Respublikasining “Qimmat-
li qogʻozlar bozorida toʻgʻrisida”gi Qonuni 
oʻrniga “Kapital bozori toʻgʻrisida”gi qonun-

ni qabul qilish rejalashtirilgan. Oʻzbekiston 
Respublikasi Prezidentining 2023-yil 2-sen-
tabrdagi PQ–291-sonli qaroriga koʻra, yangi 
qonun loyihasini 2024-yil iyulga qadar ishlab 
chiqish vazifasi belgilangan edi. Unda ilgʻor 
xorijiy tajriba asosida qimmatli qogʻozlar bo-
zorini tartibga solish sohasidagi normativ-
huquqiy hujjatlarni birlashtirishni nazarda 
tutuvchi, toʻgʻridan toʻgʻri amal qiladigan qo-
nun loyihasini ishlab chiqish maqsad qilin-
gan. Qonun loyihasi anchagina katta ishlab 
chiqilib, 128-moddani oʻz ichiga oladi.

Qonun loyihasining asosiy yangiliklari-
dan biri sifatida islomiy qimmatli qogʻozlarga 
uchun alohida bob ajratilganini aytish mum-
kin. Ammo “sukuk” atamasidan loyihada foy-
dalanilmagan. Uning oʻrniga “islomiy sertifi-
kat” atamasi qoʻllangan. Biroq xalqaro moli-
yaviy amaliyotlarda hamda xorijiy va milliy 
ilmiy tadqiqotlarda sukuk atamasidan foyda-
laniladi [5, 10-b.].

Sukuk yoki islomiy sertifikatlar mamla-
katimiz qonunchiligi uchun yangi huquqiy 
voqelik hisoblanadi. Shu bois, sukukning mo-
hiyatini chuqur anglash uchun uning tarixiga 
nazar solish muhim ahamiyatga ega.

Sukukning bugungi kundagi “islomiy ser-
tifikat” maʼnosi investitsiyalash vositasi eka-
nini bildiradi. Islomiy sertifikat investorlar-
ning mablagʻlari jalb etilganining tasdigʻidir. 
Ammo oʻtmishda sukukdan boshqa moliya-
viy maqsadlarda ham foydalanilgan. Sukuk-
ning paydo boʻlishi aynan islom dini bilan 
bogʻlanadi, deb boʻlmaydi. Islom dini paydo 
boʻlishidan oldin ham Arab yarimorolida sav-
do munosabatlari taraqqiy etgan edi. Savdo-
ning gullab-yashnashi mustahkam va ilgʻor 
moliyaviy munosabatlarni talab etadi.

Dunyoda birinchi zamonaviy korpora-
tiv sukuk 1990-yilda Malayziyaning “Shell 
MDS” kompaniyasi tomonidan emissiya qi-
lingan [6, 108-b.]. Shu bois, koʻpchilik olim-
lar sukukning paydo boʻlishini shu davr bi-
lan bogʻlaydilar. Ammo tarixga chuqurroq 
nazar solinsa, undan ancha qadimda sukuk-
dan turli maqsadlarda foydalanilganini bilish 
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mumkin. Uning tarixini shartli ravishda uch 
davrga boʻlish, nazarimizda, maqsadga muvo-
fiq. Islom dini paydo boʻlishidan Usmonlilar 
imperiyasi tashkil etilgungacha boʻlgan payt 
– ilk davr, oʻrta davr – Usmonlilar imperiya-
si hukmronlik qilgan paytlar boʻlib, ayniqsa, 
XIV–XVIII asrlar sukuk uchun muhim ahami-
yatga ega. Nihoyat, sukuk tarixining soʻnggi 
davri – XX asrning oxirlarida zamonaviy mo-
liyaviy bilimlar va texnologiyalar asosida 
unga murojaat qilishdan boshlangan, deyish 
oʻrinli boʻladi. Sukuk tarixining uchinchi dav-
ri alohida tadqiq etilishi rejalashtirilgani bois, 
ushbu maqolada sukuk tarixining ilk va oʻrta 
davrlariga nazar solinadi.

Sukuk arabcha koʻplikdagi ot boʻlib, uning 
birligi “sakk” hisoblanadi. Soʻzma-soʻz “yoz-
ma hujjat, rasmiy hisobot, guvohnoma” kabi 
turli maʼnolarni anglatuvchi bu soʻz islom 
tarixida huquqiy, moliyaviy va tijoriy vosita 
sifatida turli oʻrinlarda qoʻllangan. Masalan, 
oziq-ovqat talonlari (tovar kuponlari), qarz 
tilxatlari, toʻlov topshiriqnomalari va qozilik 
hujjatlari shular jumlasidandir [7, 83-b.]. Jen-
giz Kallek islom tarixida birinchi marta ikkin-
chi xalifa Umar asosiy oziq-ovqat mahsulotla-
rini taqsimlashda muhtojlarning huquqlarini 
koʻrsatuvchi hujjat shaklida “sukuk al-arzaq”, 
yaʼni oziq-ovqat talonlarini joriy etganini 
aniqladi [7, 84-b.].

 VII asr oxirlarida Ummaviylar davlati 
harbiylarga haq toʻlash uchun sukukdan foy-
dalangan [8, 14-b.]. Bu sukuk davlat ombor-
laridan belgilangan miqdordagi oziq-ovqat 
mahsulotlarini olish huquqini ifodalagan. 
Sukukdan hukmdorlar tomonidan moddiy 
koʻmak va nafaqalar tayinlash va taqsimlash 
amaliyotida foydalanilgan [9, 457-b.]. 

Ushbu moddiy koʻmak tegishli kishilar-
ga sukuk shaklida yuborilgan boʻlib, ular bu 
turdagi hujjatni qabul qilgandan soʻng undan 
foydalanish imkoniyatiga ega boʻlgan. Bi-
roq amalda ular sukuklarni olmasdan turib, 
undan kelib chiqadigan huquqlarni boshqa 
odamlarga oldindan sotishgan. Bunday ama-
liyotning asosiy sababi shundaki, sukuklar 

uzoq masofalardan yuborilar va ehtiyojmand 
kishilar ularning yetib kelishini kutib tura 
olmasdi. Shu bois, ular sukuklarni qoʻlga ki-
ritishdan avval sotib yuborishga majbur 
boʻlishgan. Bundan koʻrinadiki, oʻsha davrda 
sukuk muomaladagi likvidli aktiv boʻlgan.

Abbosiylar davriga kelganda sukuk-
dan foydalanish bilan bogʻliq munosabatlar 
oʻzgara boshladi. Musulmon savdogarlari 
Horun ar-Rashid hukmronligi paytida (IX 
asr) xalqaro savdo munosabatlarida chek 
yoki “sakk” tizimidan foydalana boshlagan-
lar. Ushbu davrda hisob-kitoblarning naqdsiz 
shaklda amalga oshirilishi muhim iqtisodiy 
kashfiyotlardan biri edi.

Islom tijorat huquqidagi bir qancha ins-
titutlar oʻrta asr Yevropasiga xalqaro savdo-
dagi huquqiy odatlar tarzida savdogar orqali 
oʻtkazilgan. Olimlar bugungi kunda naqd pul-
siz toʻlovni anglatuvchi “chek” soʻzi arabcha 
“al-ṣak” soʻzidan kelib chiqqan va u yozma 
hujjatni ifoda etgan, degan xulosaga kelish-
gan [10, 13-b.]. Chek soʻzi ingliz tiliga “che-
que” deb tarjima qilinadi. 

Oʻsha davr musulmon mamlakatlari iqti-
sodiyotida sherikchilik muhim rol oʻynagan. 
Fiqhiy kitoblarda shirkatlar haqidagi qoi-
dalar alohida boblarda kelgan. Bugun kun-
da umumiy huquq tizimida mavjud boʻlgan 
cheklangan sheriklik yoki qitʼa huquq tizi-
midagi kommandit shirkat tushunchalari is-
lom huquqida muzoraba bitimi orqali amalga 
oshirilgan. Muzoraba bitimida bosh sherik 
– muzorib kapitallarni jamlagan va undan 
ustalik bilan foydalanib, daromadni shakl-
lantirgan. Kapital qoʻshuvchilar esa “robbul 
mol” deb atalgan.  Muzorib va robbul mollar 
oʻrtasidagi munosabatlar, xususan, foyda va 
ziyonni taqsimlash masalalari yozma bitim-
lar asosida tartibga solingan. Sherikchilik or-
qali cheklanmagan doiradagi investorlarning 
mablagʻlari jalb etilgan. Ushbu munosabatlar 
tarixi zamonaviy tarixchilar tomonidan ba-
tafsil oʻrganilmagani sababli, investorlar va 
muzorib oʻrtasida qanday hujjat muomalada 
boʻlganini bilish qiyin.   



12.00.03 – FUQAROLIK HUQUQI. 
TADBIRKORLIK HUQUQI. OILA HUQUQI. 

XALQARO XUSUSIY HUQUQ

352025-YIL 2-SON
VOLUME 5 / ISSUE 2 / 2025

YURISPRUDENSIYAISSN: 2181-1938

N.  Reamer va J.  Douning investment tari-
xini oʻrgangan holda shunday xulosaga kel-
ganki, investitsiyalashda demokratlashuv 
XVI asrga toʻgʻri keladi. Ungacha investitsiya 
qilish imkoniyatiga faqat aholining boy qatla-
mi ega boʻlgan,  XVI asrdan oʻrta qatlam ham 
bunday imkoniyatni qoʻlga kirita boshladi 
[11, 87-b.]. Musulmon jamiyatlarida vaziyat 
boshqa edi. Aholining barcha qatlamlari sav-
doni sheriklik asosida moliyalash imkoniyati-
ga ega boʻlgan.

Ilk davrning oʻziga xosligi shundan ibo-
ratki, sukuk hujjat, qarzni tasdiqlovchi dalil, 
toʻlov vositasi hamda maosh berilganini aks 
ettiruvchi hujjat sifatida ishlatilgan. Ammo 
undan bevosita investitsiya kiritishda foy-
dalanilgani haqida maʼlumotlar kam. Bu ilk 
davrda musulmon mamlakatlarida aholi in-
vestitsiyalashda qatnashmagan, degan xu-
losani bermaydi. Buning uchun chuqurroq 
oʻrganishlar olib borish zarur boʻladi. 

Islom tarixida, ayniqsa, Usmonlilar sal-
tanati davrida sukuk atamasining yana bir 
maʼnosi qozilar oʻz hukmlarini va koʻrib chi-
qilayotgan ish boʻyicha maʼlumotlarni yozib 
qoldirgan huquqiy hujjatni anglatgan. Bu huj-
jat qozilar tomonidan rasmiylashtirilgan va 
muhim sud qarorlarini oʻz ichiga olgan [11, 
15-b.].

Huquqiy, moliyaviy va tijoriy munosabat-
larda “sakk” soʻzining yana bir maʼnosi qarz 
majburiyatini ifodalovchi hujjatdir. Qarz qim-
matli qogʻozlari maʼnosidagi “sakk” (sakku 
haqq) atamasidan amalda islomgacha boʻlgan 
davrlarda ham foydalanilgan [7, 30-b.].

Zamonaviy sukukni qadimda qoʻllangan 
sukukka toʻgʻridan toʻgʻri bogʻlab boʻlmaydi. 
Adabiyotlarda bir xil nom bilan atalishi ular-
ning aynan bir xil narsa ekanini yoki zamo-
naviy sukuk islomning ilk davrida qoʻllangan 
sukuk shaklining namoyon boʻlishini anglat-
maydi. Ular oʻrtasida muhim farqlar mavjud: 
sukukning klassik qoʻllanishi investitsiya 
maqsadlarini koʻzlamagan va islomiy tijorat 
shartnomalari asosida tuzilmagan. U toʻlov 
usuli sifatida va insonlarning huquqlarini 

qayd etish uchun ishlatilgan. Bundan tash-
qari, klassik sukuk savdosining qonuniyligi 
oʻsha davrdagi olimlar tomonidan shubha os-
tiga olingan. Shu sababli, sukukning klassik 
qoʻllanishiga tayanish zamonaviy sukuk rivoj-
lanishining tarixiy istiqbolini toʻliq aks ettir-
maydi.

Arrif, Safari va Muhammadning taʼkid-
lashicha, zamonaviy sukukning ilk marta 
qoʻllanishi milodiy 1285-yilga borib taqala-
di. Oʻsha paytda Usmonlilar imperiyasi salb 
yurishlari oqibatida vayron boʻlgan infratu-
zilmasini qayta qurish va takomillashtirish 
uchun xazina mablagʻlarining bir qismini 
qarz beruvchi jamoatchilikka mulk sifatida 
ajratish orqali katta miqdordagi mablagʻlarni 
jalb qilgan edi [13, 14-b.]. Jizakjaning fikriga 
koʻra, zamonaviy sukukning ildizlari XV asrga 
borib taqaladi. Uning taʼkidlashicha, har bir 
zamonaviy sukuk tuzilmasi uchta alohida ele-
mentni oʻz ichiga oladi: daromad hosil qilish, 
bu daromadni qimmatli qogʻozlarga aylanti-
rish va maxsus maqsadli tashkilot (SPV) tash-
kil etish [14, 16-b.].

Daromad olish mexanizmi Usmonlilar im-
periyasida qoʻllangan naqd vaqf (“istigʻlol” 
nomi bilan tanilgan) koʻrinishida vujudga 
kelgan. Jizakjaning taʼkidlashicha, zamonaviy 
ijara sukukning asl mohiyati naqd vaqf tizi-
mida mujassam boʻlgan. Bunda vaqf qilingan 
mablagʻ xayriya maqsadlarini amalga oshi-
rish uchun investitsiya qilinadi. Bu esa vaqf 
(xayriya ehsoni)ni tashkil etishning asosiy 
sababidir. Bu jarayon vaqf boshqaruvchisi va 
qarz oluvchi oʻrtasidagi mulkni sotish va qay-
ta ijaraga olish bitimini oʻz ichiga oladi. Bun-
da qarz oluvchining koʻchmas mulki sotiladi 
va keyinchalik qayta sotib olinadi. Qarz oluv-
chi oʻz mulkida yashashni davom ettiradi va 
uni qayta sotib olinguncha belgilangan mud-
dat davomida ijara haqi toʻlab boradi.

Jizakja daromad elementining sekyuriti-
zatsiyasini 1775-yilda Usmonlilar imperiya-
si tomonidan joriy etilgan “ishom” tizimiga 
bogʻlaydi. Ishom imperiyaga tegishli boʻlgan 
mavjud daromad oqimini sekyuritizatsiya 
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qilish tizimini anglatadi. Zamonaviy sukuk 
keyinchalik daromad yaratishni nazarda 
tutsa, ishom oldindan mavjud boʻlgan daro-
mad manbasiga asoslangan edi. Shuningdek, 
ishom ikkilamchi bozorda ham muomalada 
boʻlgan [15, 377-b.].

Shunday qilib, baʼzi olimlarning taʼkid-
lashicha, Gʻarb jamiyati sukuk amaliyotini oʻz 
moliyaviy bozorlarida takomillashtirib ken-
gaytirdi va keyinchalik ishonchli boshqaruv, 
maxsus moliya tashkiloti (SPV) hamda qim-
matli qogʻozlashtirish kabi yangi gʻoyalarni 
kiritdi [16, 7-b.]. 

Yuqorida sukuk tarixining ikki muhim 
davri tahlil qilindi. Sukukning ilk davrida un-
dan toʻlov va taqsimot usuli sifatida foydala-
nilgan boʻlsa, oʻrta davrda esa u kichik inves-
titsiyalarni birlashtirish orqali turli loyihalar-
ni moliyalashtirishda qoʻllangan. Ilk davrda 
sukuk naqd pulsiz hisob-kitoblar tizimining 
yaratilishiga asos soldi. Oʻrta davrda esa su-
kuk orqali doimiy daromad manbalari yara-
tilgan. Ikki davrda ham davlat va hukumatlar 
sukukning asosiy foydalanuvchilari hamda 
tashabbuskorlari boʻlgan. 

Xulosalar
Qonunchiligimizda yangi huquqiy voqe-

lik sifatida namoyon boʻlayotgan sukukning 
ilk davrlardagi tarixiy evolyutsiyasiga nazar 
solindi. Tahlillar natijasida sukuk yaqinda-
gina kashf etilgan moliyaviy vosita emas-
ligi, u uzoq tarixiy bosqichni bosib oʻtgani 
hamda zamonaviy moliyaviy vositalarga 
asos boʻlgani namoyon boʻldi. Maqolada tah-

lil etilgan ikki tarixi davrda ham sukukdan 
ommaviy huquqiy munosabatlarda foydala-
nilgan. Sukukning xususiy huquqiy munosa-
batlardagi oʻrni haqida yetarli maʼlumotlar 
boʻlmagani uchun tahlillar olib borilmadi. 
Tarixan savdo yaxshi rivojlangan jamiyat-
larda kichik sarmoyalarni ulkan moliyaviy 
quvvatga aylantirish amaliyoti yaxshi yoʻlga 
qoʻyilgan boʻlgan. Savdo tarixi bilan bogʻliq 
tarixiy maʼlumotlarni chuqur oʻrganish orqa-
ligina ushbu masalaga yechim topish mum-
kin.

Qadimda jamiyatlar turli iqtisodiy va ijti-
moiy masalalarni hal etishda sukukdan foy-
dalangan. Ayniqsa, ilk davrda uning naqd 
pulsiz toʻlov tizimini yaratishdagi ahami-
yatini alohida taʼkidlash oʻrinli.  Aynan shu 
vazifa orqali Yevropa oʻrta asrlarda yangi 
moliyaviy vositalarni amaliyotga joriy etdi. 
Natijada moliya bozorlaridagi innovatsiyalar 
kichik sarmoyalarni oson jamlash va tavak-
kalchilikni diversifikatsiya qilishga imkon 
berdi.

Sukuk tarixining oʻrta davrida u oʻz mohi-
yatiga mos keldi, deb xulosa qilish mumkin. 
Usmonlilar imperiyasi tomonidan emissiya 
qilingan sukuk muomalada boʻlish, daromad 
keltirish xususiyatlariga ega edi. Va eng aso-
siysi, sukuk bu davrda oʻzining bunyodkor-
lik funksiyasini amalga oshirdi. Islom kapital 
bozorida investitsiyalar spekulyatsiyadan 
daromad koʻrishga emas, balki ijtimoiy infra-
tuzilmalarni yaratishga yoʻnaltirilishi yaqqol 
namoyon boʻldi.    

REFERENCES

1.	 Ismail E. Historical origins of sukuk as a popular instrument in modern islamic finance. Journal 
of Islamic Law Studies, 2021, no. 38, pp. 103–127. Available at: https://dergipark.org.tr/en/download/
article-file/2563365

2.	 Mamatmurodov F.F. Islom moliyasining asosiy tamoyillari va mohiyati [Basic principles and 
essence of Islamic finance]. International Conference on Economics, Finance, Banking and Management, 
2024, pp. 85–94. Available at: https://econfseries.com/index.php/6/article/view/102



12.00.03 – FUQAROLIK HUQUQI. 
TADBIRKORLIK HUQUQI. OILA HUQUQI. 

XALQARO XUSUSIY HUQUQ

372025-YIL 2-SON
VOLUME 5 / ISSUE 2 / 2025

YURISPRUDENSIYAISSN: 2181-1938

3.	 Mirzaxmedova A. Islom qimmatli qogʻozlarini Oʻzbekiston moliya bozorida joriy 
qilish yoʻllari va muammolari [Ways and problems of introducing Islamic securities in the 
financial market of Uzbekistan]. Economic development and analysis, 2024, vol. 2, pp. 192–199. 
DOI:10.60078/2992-877X-2024-vol2-iss5-pp192-199

4.	 Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions. Available at: https://
aaoifi.com/ss-17-investment-sukuk/?lang=en 

5.	 Al-Ali S. Raising Capital on Ṣukūk Markets: Structural, Legal and Regulatory Issues. Springer 
International Publ., 2019. Available at: DOI: 10.1007/978-3-030-14536-1

6.	 Ataniyazov J.X., Xamidova F.A.,. Pulatova M.B. Xalqaro moliya institutlari [International 
financial institutions]. Tashkent, Economics Finance Publ., 2020. Available at: https://
library-samdukf.uz/wp-content/uploads/2023/04/Xalqaro-moliya-institutlari-Oquv-qollanma-J.X_
Ataniyazov-va-boshqalar.pd

7.	 Kallek C. Bir Hukuk ve Maliye Terimi Olarak “Sak” [“Sak” as a Legal and Financial Term]. 2008.
8.	 Hassan A.A.H. Sales and contracts in early Islamic commercial law. 1986.
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