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Annotatsiya. Jahon hamjamiyatining globallashuvi natijasida tadbirkorlik subyektlarining huquq 
va majburiyatlari xalqaro shartnomalar, konvensiyalar, milliy qonunchilikda mavjud kollizion normalar 
orqali himoya qilinishi kafolatlangan. Bugungi kunda zamonaviy texnologik vositalar taʼminoti hamda 
dasturlash faoliyatining rivojlanishi mazkur munosabat ishtirokchilarining huquqlari bilan bogʻliq 
masala yechimi ustida tadqiqotlar olib borishni kun tartibiga qoʻymoqda. Oʻz navbatida, raqamli 
moliyaviy xizmatlar koʻrsatish sohasida ilgarilab ketgan rivojlangan mamlakatlarning ushbu sohani 
tartibga solishga qaratilgan qonunlari hamda qonunosti hujjatlarini koʻrib chiqish muhim ahamiyat 
kasb etadi. Mazkur maqolada raqamli moliyaviy aktivlarning fuqarolik-huquqiy munosabatlarda obyekt 
sifatida e’tirof etilishi haqidagi anʼanaviy yondashuvlardan biroz chekingan holda tahlil etish masalalari 
yoritib berilgan. Raqamli moliyaviy xizmatlar sohasida kriptovalyutalar bilan boʻlgan muomala bugungi 
kunda mavjudligi, mazkur amaliyot tobora moliyaviy munosabatlarni qamrab olayotganligi bu masala 
ustida tadqiqotlar olib borish zarurligini taqozo etmoqda. Xususan, kriptovalyutalar internet orqali 
foydalanuvchilar oʻrtasida savdo aylanmasi yoki pul almashinuvini amalga oshirish oqibatida kelib 
chiqadigan huquq va majburiyatlarni qanday tartibga solishi mumkin, degan savol barchani qiziqtirib 
kelmoqda. Mazkur holat kriptovalyutalarning moliyaviy operatsiyalardagi harakatlanishi hamda 
undan shaxslarning foydalanishini huquqiy jihatdan taʼminlashni talab etadi. Kriptovalyutalar huquqiy 
masalalar boʻyicha koʻplab savollarni kun tartibiga qoʻyadi. Jumladan, mazkur valyutalar qonunlar 
yuzasidan qanday qabul qilinadi yoki ularni qoʻllash sifati hamda kriptovalyutalar bilan amalga 
oshiriladigan moliyaviy operatsiyalar qonun tomonidan qanday nazorat qilinishi zarurati tadqiqotning 
dolzarbligini belgilaydi.

Kalit soʻzlar: integratsiya, texnologik inqilob, moliyaviy texnologiyalar, kriptovalyuta, fintex, kripto-
aktivlar, moddiy neʼmatlar, shaxsiy pul, bitkoin, tokenlar, foydali tokenlar va investitsiya tokenlar.
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Аннотация. В результате глобализации мирового сообщества права и обязанности 
хозяйствующих субъектов гарантированно регулируются международными договорами, 
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конвенциями, а также коллизионными нормами, существующими в национальном 
законодательстве. На сегодняшний день предоставление современных технологических 
средств и молниеносное развитие цифровой деятельности ставит на повестку дня проведение 
исследований по решению вопроса, связанного с правами участников отношений в этой области. 
В свою очередь важно учитывать законы и нормативные акты, направленные на регулирование 
этой сферы, ряда развитых стран, которые продвинулись в области цифровых финансовых 
услуг. В данной статье рассматриваются вопросы отчуждения цифровых финансовых 
активов как объектов гражданских правоотношений, выходя за рамки общепринятых 
традиционных подходов. В частности, мир интересует вопрос о том, как регулировать права 
и обязанности, возникающие при торговле или обмене криптовалют между пользователями 
через Интернет. Данная ситуация требует правового обеспечения движения и использования 
криптовалют в финансовых операциях между физическими лицами. Криптовалюты вызывают 
много юридических вопросов. Актуальность исследования определяют такие вопросы, как: 
насколько эти валюты регламентированы с точки зрения законодательства или качества их 
использования, а также необходимость контроля финансовых операций с криптовалютами с 
точки зрения права.

Ключевые слова: интеграция, технологическая революция, финансовые технологии, 
криптовалюта, финтех, криптоактивы, материальные блага, личные деньги, биткоин, токены, 
прибыльные токены, инвестиционные токены.
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Abstract. As a result of the globalization of the world community, the rights and obligations of 
economic entities are guaranteed to be regulated by international treaties, conventions, as well as 
conflict of law rules that exist in national legislation. Today, the provision of modern technological tools 
and the rapid development of program activities are on the agenda for research to address the issue 
related to the rights of participants in these relations. In turn, it is important to take into account the 
laws and regulations of developed countries that have advanced in the field of digital financial services 
aimed at regulating this area. This article discusses the issues of alienation of digital financial assets as 
objects of civil legal relations, going beyond the generally accepted traditional approaches. In particular, 
the world is interested in the question of how to regulate the rights and obligations arising from trading 
or money exchange between users of cryptocurrencies via the Internet. This situation requires legal 
support for the movement of cryptocurrencies in financial transactions and their use by individuals. 
Cryptocurrencies raise many questions about these legal issues. In particular, how these currencies are 
accepted in terms of laws or the quality of their use, and the need to control financial transactions with 
cryptocurrencies from legal accounts determines the relevance of the research.‌‌
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tarli tajribaga ega boʻlishi va globallashuv ja-
rayonida tez sur’atlarda o‘sishiga katta turtki 
bo‘ldi. Olib borilgan izlanishlar mahsuli sifa-
tida yangi yondashuvlar paydo boʻldi hamda 

Kirish
Jahon iqtisodiyoti yillar davomida bir 

necha bor rivojlanib, bir necha bor inqiroziy  
holatlarni oʻz boshidan oʻtkazdi. Bu uning ye-
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bir necha yillar davomida ushbu munosa-
batlarni tartibga solishga qaratilgan norma 
va qonunlar bazasini tashkil qiluvchi kon-
sepsiyalar shakllandi. Oʻtgan yillar davomida 
iqtisodiyotni tartibga soluvchi mavjud qoida-
lar oʻzining oldiga qoʻygan vazifasini yetarli 
darajada bajarishga ulgurdi. 

Bugungi kunda rivojlangan davlatlar iqti-
sodiyotiga “raqamli xizmatlar” atamasi kirib 
kelganligi, ushbu atama raqamli xizmatlar 
bozorining fuqarolik muomalasida ishtirok 
etib kelayotganligi, uning mavjudligi maz-
kur munosabatning huquqiy tartibga solish 
mexanizmlarini ishlab chiqish zaruratini kun 
tartibiga qoʻydi. Tan olib aytish lozimki, turli 
davlatlar va xalqaro moliyaviy kompaniyalar 
tomonidan barcha uchun majburiy boʻlma-
gan dasturlar, raqamli xizmatlar koʻrsatish 
modellari ishlab chiqildi. Bu borada Yevropa 
Ittifoqi tarkibiga kiruvchi moliyaviy qudrat-
ga ega boʻlgan davlatlar, Yaponiya va Xi-
toy raqamli moliyaviy aktivlarni joriy qilish 
boʻyicha birmuncha oldinlab ketdi hamda ye-
tarli tajribaga ega bo‘ldi. 

Amalda mavjud raqamli moliyaviy xiz
matlar koʻrsatishga doir modellar u yoki bu 
davlatlarning iqtisodiy holati hamda imkoni-
yatidan kelib chiqqan holda ishlab chiqilgan-
ligi sababli bu amaliyotning barcha davlatlar 
uchun birday tatbiq etilishi yoki undan bir 
xilda andoza olinishi, fikrimizcha, oʻzini oqla-
maydi. Shu sababli mamlakat iqtisodiyotini 
rivojlantirishda raqamli moliyaviy iqtisodi-
yotni joriy qilish boʻyicha har bir mamlakat-
ning aniq harakatlar rejasini ishlab chiqish, 
raqamli iqtisodiyotni amalda joriy qilishning 
huquqiy asoslarini belgilab beruvchi har 
taraflama maqbul boʻlgan milliy modellarini 
ishlab chiqish zarurati mavjud.

Raqamli xizmatlar, kriptovalyutalar va 
blokcheyn texnologiyasi bugungi kunda mav-
jud boʻlgan koʻp masalalardan tashkil topgan 
ahamiyatli yechimini kutayotgan muammo-
lardan biridir.

Kriptovalyuta oʻzining xususiyatidan ke-
lib chiqqan holda fuqarolik-huquqiy jihat-

dan tartibga solinishida koʻpgina masalalar-
ni qamrab olish zarurati mavjud. Kriptoval
yutalar elektronik va desentralizatsiyalangan 
valyutalardir. Bu esa ularni turli huquqiy ma-
salalarda oʻzining huquqiy maqomini taʼmin-
lashni qiyinlashtiradi. Shu sababli har bir 
mamlakat kriptovalyutalar uchun qonuniy 
rejimni belgilashga harakat qilishi lozim.

Kriptovalyutalarga oid kelajakda o‘z ye-
chimini kutayotgan quyidagi huquqiy masa
lalarni sanab oʻtish mumkin, jumladan:

– huquqiy jihatlarini tartibga solish, yaʼni 
kriptovalyuta xarid qilish va xarajat qilish 
huquqiy tizimi qanday boʻlishi lozim;

– moliyaviy huquqlarni taʼminlash, yaʼni 
kriptovalyuta operatsiyalari toʻgʻrisida moli-
yaviy hisob-kitoblarni kim tuzishi lozim va 
shu hisob-kitoblar uchun solishtirishni kim 
oʻz zimmasiga olishi;

– bu borada sodir boʻlishi mumkin boʻl-
gan moliyaviy jinoyatlar, yaʼni kriptoval­
yutalarni yuborish va qabul qilish jarayonida 
jinoyatlar, masalan, pul oqimini yashirish, 
jinoyatchilik va boshqalar toʻgʻrisidagi maʼlu-
motlarni yuritish;

– bu borada islom moliyasi bilan bogʻliq 
masalalar va islomiy huquqlarining mazkur 
tizimga nisbatan qoʻllanish doirasi, yaʼni krip-
tovalyutalarning diniy sharoitlarga mos rav-
ishda ishlatilishi va ularni huquqiy qabul qil-
ish masalalari;

– shaxsiy maʼlumotlarni muhofaza qilish 
va uning anonimligini taʼminlash vazifasining 
mavjudligi, yaʼni raqamli moliyaviy xizmat-
larda shaxsiy maʼlumotlarni toʻgʻridan toʻgʻri 
saqlash va himoyalash talablari yuqori da-
rajada eʼtiborga sazovor. Bunday muammo-
lar mavjud boʻlishi mumkin, ammo, birinchi 
navbatda, shaxsiy maʼlumotlarni toʻgʻridan 
toʻgʻri saqlash va himoyalashda duch kelishi 
mumkin boʻlgan jihatlarga eʼtibor qaratish 
lozim.

Material va metodlar
Ushbu tadqiqotda asosiy metod sifatida 

qiyosiy-huquqiy tahlil, mantiqiy sharhlash 
hamda tizimlashtirish usuli tanlab olingan 
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boʻlib, mazkur tadqiqot asosida raqamli moli-
yaviy xizmatlar koʻrsatish sohasidagi jahon-
da ilgari surilayotgan doktrinalar, qarashlar 
va bu boradagi olimlarning fikrlari nuqtayi 
nazaridan kriptovalyuta bilan bogʻliq muno-
sabatlarni tartibga soluvchi normalar hamda 
normativ-huquqiy hujjatlarni takomillashti-
rish boʻyicha tahlil amalga oshirish va xorijiy 
mamlakatlar qonunchiligi bilan taqqoslagan 
holda Oʻzbekiston Respublikasi qonunchiligi-
ni takomillashtirishga qaratilgan fikrlar ilgari 
suriladi.

Mazkur ilmiy maqolada sohada yuz be-
rayotgan voqea va hodisalarni oʻrganish, 
tizimli tahlil, mantiqiylik, umumlashtirish, 
deduksiya, qiyosiy-huquqiy va statistik maʼ­
lumotlarni oʻrganish kabi usullardan keng 
foydalanildi.

Tadqiqot natijalari
Raqamli fuqarolik muomalasi va raqam

li huquqlarni tartibga solish uchun fuqaro
lik-huquqiy modelining imkoniyatlarini 
aniqlash, raqamli huquqlarning huquqiy 
mohiyati va mazmunini tizimli tahlil qilish, 
ularni ichki va tashqi qonunchilik normala-
rini qiyosiy tahlil qilgan holda huquqni qoʻl-
lash amaliyotiga joriy qilish, shu jumladan, 
raqamli texnologiyalardan foydalanishda 
fuqarolik-huquqiy tartibga solishni yanada 
rivojlantirish istiqbollarini baholash lozim. 
Shu sababli fuqarolik huquqi institutlarini 
rivojlantirish istiqbollari mulk munosabatla-
rini samarali huquqiy tartibga solishni shakl
lantirish uchun raqamli huquqlar va raqamli 
texnologiyalardan keng foydalanish bilan 
bogʻliq.

Shu bilan bir qatorda, raqamli moliyaviy 
xizmatlar koʻrsatishni huquqiy tartibga so­
lishda bir necha muammoli holatlar mavjud-
ki, ulardan biri raqamli moliyaviy xizmatlar 
xavfsizligi bilan bogʻliq. Raqamli moliyaviy 
tizimlar xorijiy hakerlar va boshqa xavf-
li faoliyatlar tomonidan tashvish uygʻota-
di. Raqamli moliyaviy xizmatlar koʻrsatish-
ning bir necha turlari mavjud boʻlib, ularni 
huquqiy tartibga solishda tabiatini birma-bir 

oʻrganib chiqish maqsadga muvofiq. Ulardan 
biri – blokcheyndir.

Blokcheyn texnologiyasiga asoslangan 
kriptovalyutalar bilan moliyaviy amaliyot-
ning paydo boʻlishi va jadal rivojlanishi xalqa-
ro moliyaviy-huquqiy tartib uchun aniq mu
ammoga aylandi [1].

Bir tomondan, buni yangi raqamli tex-
nologiya bilan iqtisodiyotga foydali taʼsir 
koʻrsatish salohiyati, moliya tizimiga sarmoya 
jalb qilishning jozibali imkoniyati, hisob-
kitoblarda keraksiz vositalardan vos kechish 
yoʻli borligi bilan baholash mumkin.

Ikkinchi tomondan esa tadqiqotchilar to-
monidan olib borilgan izlanishlar xulosalari 
shuni koʻrsatadiki, yangi deb eʼtirof etilgan 
mazkur moliyaviy amaliyot yordamida krip-
to-aktivlardan jinoiy faoliyatda foydalanish 
[2] moliyaviy piramidalarni yaratish va tash-
kil qilish, moliya tizimida davlat taʼsirining 
zaiflashishi va bu orqali ochiq-oydin sal-
biy taʼsirga ega boʻlgan xavf-xatarni keltirib 
chiqarishi mumkin [3]. Biroq oʻtgan yillar 
davomida oldinda turgan aniq xavf-xatarning 
mavjudligiga qaramay, xalqaro moliyaviy 
institutlar kriptovalyuta moliyaviy qurilma
sini birlashtirish, uni qanday boʻlmasin qabul 
qilish hamda ularga nisbatan mavjud tartib
ga solish mexanizmlarini ishlab chiqishga 
harakat qilmoqda. 

Bu harakatlar turli integratsiyalashgan 
tuzilmalar va ularni qoʻllab-quvvatlovchi 
davlatlar tomonidan amalga oshirilmoqda. 
Mazkur amaliyotni qoʻllab-quvvatlovchi-
lar juda ehtiyotkorlik bilan kripto-aktivlarni 
huquqiy tartibga soluvchi tizimni yaratish 
borasida baʼzi davlatlar qonunchiligiga nor-
malar kiritishni oʻz oldilariga maqsad qilib 
olgan. Bu maqsadni amalga oshirishda tav-
siyaviy xarakterga ega boʻlgan hujjatlarni 
qabul qilish, virtual moliyaviy amaliyot nati-
jalarini umumlashtirish, shu asosda bosqich-
ma-bosqich tartibga solish tizimini ishlab 
chiqish hamda buning huquqiy asoslari, yaʼni 
qonun va qonun normalarini ishlab chiqish 
istagi mavjud.
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Bu yoʻlda muayyan moliyaviy aktivlar bi-
lan amaliyotni mavhum tarzda amalga oshi
rish uni huquqiy tartibga solish hamda oʻzi-
ga xos taʼrifini ishlab chiqish muammolarini 
keltirib chiqaradi. Shuning uchun tadqiqot 
sifatida oʻrganilayotgan obyekt bilan bogʻliq 
imlo lugʻatini nashr etish FATF tomonidan 
2014-yilda amalga oshirilgan birinchi vazi-
fa edi. Buning muhim jihati shundaki, krip-
tovalyutalar bilan bogʻliq tushunchalarning 
xalqaro institutlar darajasida ishlab chiqilgan 
taʼrifi birinchi boʻlib maqsadi pul yuvishga 
qarshi kurashish organi tomonidan berilgan.

Bugungi kunda virtual valyuta xalqa-
ro doirada tan olingan qiymatning raqamli 
koʻrinishidir. U oʻz xususiyatiga koʻra raqam­
li ravishda sotilishi, ayirboshlash vositasi 
boʻlishi, qiymat birligi yoki qiymatni saqlashi 
mumkin boʻlgan virtual amaliyotda mavjud 
boʻlsa-da, qonuniy toʻlov vositasi sifatida har 
qanday davlat yurisdiksiyasida tan olinma-
gan. 

Berilgan mazkur taʼrif obyektning raqa-
mli xususiyatlari va valyuta sifatida uning 
odatiy belgilarini hisobga olsa-da, uning 
davlat tomonidan tasdiqlanmaganligi sa-
babli toʻlov vositasi sifatida tan olinmay-
di. Kriptovalyuta FATF tomonidan berilgan 
taʼrifga koʻra, “matematik aldoritmga aso-
slangan, kriptografiya bilan himoyalangan, 
markazlashtirilmagan konvertatsiya qilinadi-
gan virtual valyuta” deb tan olinadi [4]. 

Shuningdek, raqamli aktiv deganda 
“yaratilishi va ishlatilishi raqamli texnologi-
yalar yordamida amalga oshiriladigan elek-
tron shakldagi mulk” tushuniladi. Raqamli 
belgi (token) “raqamli aktivlarning bir turi 
boʻlib, u transaksiya bloklari (blokcheyn) 
roʻyxatidagi yozuv boʻlib, boshqa taqsimlan-
gan maʼlumotlar bazasi yordamida maʼlum 
bir hisob birligi yoki oʻz qiymatini saqlagan 
holda, ayirboshlash vositasi sifatida qabul 
qilinadi” [5]. 

Kembrij muqobil moliya markazi tomoni-
dan olib borilgan tadqiqot maulliflarining 
taʼkidlashicha, hozirda kriptovalyuta bilan 

bogʻliq munosabatlarda unga nisbatan ya­
gona tan olingan atama mavjud emas. Krip-
tovalyuta bilan bogʻliq amaliyotda “virtual 
valyuta” yoki “raqamli valyuta” atamalari uni 
tartibga soluvchilar tomonidan sinonim sifa-
tida foydalanib kelinadi [6]. FATF tomonidan 
2019-yil iyun oyida “Virtual aktivlar va tavak
kalchilikka asoslangan yondashuv boʻyicha 
yoʻriqnoma” ishlab chiqildi. Bundan tashqa-
ri, 2018-yilning oktabr oyida ushbu tashki-
lot tomonidan oʻzining asosiy hujjatlaridan 
biri boʻlgan jinoiy faoliyatdan olingan daro-
madlarni legallashtirish va terrorizmni moli-
yalashtirishga qarshi kurashish boʻyicha tav-
siyalar chop etilgan. 

Mazkur qoidalarda koʻrsatilgan tavsiyalar­
ning 15-bandiga asosan, mamlakatlar FA xiz­
mat koʻrsatuvchi provayderlari FATF tomoni-
dan koʻrilgan choralarga rioya qilish uchun 
ML/SFTni tartibga solish, litsenziyalar yoki 
roʻyxatdan oʻtkazishni taʼminlashi lozim [7].

Tegishli oʻzgartirish BMT xavfsizlik ken-
gashi rezolyutsiyasida mustahkamlangan 
boʻlib, u barcha davlatlarni qayta koʻrib 
chiqilgan 40 ta tavsiyada mustahkamlan-
gan keng qamrovli xalqaro standartlarga ri-
oya qilishga chaqirdi. Fukioko G-20 doirasi-
ga kiruvchi davlatlarning Moliya vazirligi va 
Markaziy bank rahbarlari oʻzaro uchrashuv­
larida virtual aktivlar tegishli provayderlar 
boʻyicha FATF tavsiyalarini qoʻllashini taʼkid-
ladi [8]. 

Virtual aktivlar “mulk”, “daromad”, “mab-
lagʻlar”, “mablagʻlar va boshqa aktivlar” yoki 
boshqa “tegishli qiymat” sifatida koʻrib chiqi­
lishi kerak boʻlib, ulardan jinoiy daromadlar-
ni legallashtirishga qarshi kurashish maq-
sadida foydalanmaslik kerak. Bundan tash-
qari, tavsiyalar xizmat koʻrsatuvchi provay-
derlardan virtual valyuta hisob-kitoblarida 
ishtirokchilarni shaxssizlantirishni talab qila-
di. Bu esa, oʻz navbatida, kriptovalyuta ope­
ratsiyalarini asosiy afzalliklaridan mahrum 
qiladi.

2018-yilda Moliyaviy barqarorlik ken-
gashi (FSB) kriptovalyutaning global moli-
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yaviy barqarorlikka taʼsirini oʻrganib chiq-
di [9]. Mazkur kengashda taʼkidlanishicha, 
bozorning kichik hajmi tufayli kripto-ak-
tivlar global moliyaviy barqarorlikka tah-
did solmaydi. Lekin tartibga soluvchilardan 
muayyan choralarni talab qiladi. Hisobotning 
asosiy xulosasi shundan iboratki, mustaqil 
valyutaning asosiy belgilaridan mahrum boʻl-
gan bunday aktivlar umumiy toʻlov vositasi, 
qiymat ombori va hisob birligi emas. Moli-
yaviy barqarorlik kengashi (FSB)ning bosh-
qa maqolalarida 25 ta davlat va 7 ta xalqaro 
moliya instituti tomonidan kripto-aktivlarni 
tartibga solish yondashuvlarini koʻrib chiqish 
[10] taʼkidlangan. 

Qimmatli qogʻozlar bozori xalqaro tashki-
loti (IOSCO) kripto-aktivlar bilan savdo qilish 
platformalariga aloqador uslubiy hujjatlarni 
ishlab chiqishni taʼminlaydi [11]. Qizigʻi shun-
daki, ushbu tashkilot fondi tartibga solish so-
hasida global standartlar yaratuvchisi boʻlib, 
virtual aktivlar muomalasi jarayonining eng 
muhim elementi – kriptovalyutaning dast-
labki taklifi (Initial Coin Offering) boʻyicha 
umumiy qoʻllanmasini hanuzgacha eʼlon qil-
magan. Bunday takliflarning bir qismi sifatida 
emitent koʻplab investorlardan joylashtiril-
gan kripto-aktivlar uchun katta miqdorda 
mablagʻ toʻplaydi. IOSCO veb-saytining te-
gishli boʻlimi atigi bir necha oʻnlab hujjatlar-
ni oʻz ichiga oladi. Jumladan, turli yurisdiksi-
yalarning regulyatorlari tomonidan (BAA, Ar-
gentina, Avstraliya, Kanada, Xitoy, Fransiya, 
Germaniya, Italiya, AQSh va boshqa davlatlar) 
bir necha hujjatlar qabul qilib kelinmoqda 
[12].

Tadqiqotchi P. Valentening taʼkidlashi-
cha, virtual valyutalar muammosini rasmiy 
darajada hal qilgan Yevropa Markaziy ban-
ki 2012-yilgi hisobotida bunday valyutalar 
muomalasining oʻziga xos xususiyatlari sifa-
tida huquqiy tartibga solishning yoʻqligiga 
ishora qilgan edi [13]. 2014-yilda Yevropa 
bank idorasi noqonuniy faoliyati uchun vir-
tual valyutadan foydalanishning oldini olish, 
tranzaksiyalarni deanonimizatsiyalashtirish 

(maʼlumotlarni anonimlashtirish), shuning-
dek, kriptovalyutalar orqali operatsiyalarni 
provayderlar bilan bir xil tarzda tartibga so
lishni taʼminlash uchun bir qator chora-tad-
birlarni taklif qilgan. Jumladan, moliyaviy 
xizmatlar, yaʼni bozorni manipulatsiya qilish-
ni taqiqlash, kapitalning minimal talablarini 
joriy etish va boshqalar [14].

Yevropa banki 2019-yildagi hisobotida 
kriptovalyutalarni “asosan kriptografiya va 
taqsimlangan daftar texnologiyasiga oʻzining 
nazarda tutilgan yoki oʻziga xos qiymatining 
bir qismiga tayanadigan xususiy aktiv” sifa-
tida belgiladi hamda mahsulot yoki xizmatga 
kirishini taʼminlaydigan kripto-aktivlar toʻlov 
almashtirish tokenlari, investitsiya darajasi-
dagi tokenlar va boshqa tokenlarni oʻz ichiga 
oladi [15]. 

Yevropa Markaziy banki 2019-yilda ber-
gan hisobotida kripto-aktivlarga taʼrif berar 
ekan, bunday aktiv biron-bir tashkilotning 
moliyaviy daʼvosi yoki javobgarligini anglat-
maydi, degan xulosaga keldi. 

Yevropa bank boshqarmasi o‘z hisoboti­
da kripto-aktivlar Yevropa Ittifoqida moli-
yaviy xizmatlarni tartibga solish parametri-
dan tashqarida ekanligini taʼkidlaydi. Bu 
esa aʼzo davlatlarda bunday aktivlar bilan 
operatsiyalarning huquqiy tartibiga turli-
cha yondashuvlar paydo boʻlishiga olib kela-
di. Bunday farqlar har bir ishtirokchida teng 
huquqlarga ega boʻlgan Yevropa Ittifoqi ya­
gona bozorining ishlashiga toʻsqinlik qilishi 
mumkin [16]. 

Yevropa Markaziy banki joriy tartibga so­
lish infratuzilmasi bilan kriptovalyutalarni hi-
sob-kitob tizimiga kiritish mumkin emasligini 
taʼkidlaydi. Chunki ular qimmatli qogʻoz sifa-
tida tasniflanmagan, banklar va investitsiya 
kompaniyalari uchun mavjud kapital talablari 
tizimi kripto-aktivlari uchun moslashtirilma-
gan. Biroq tegishli bitimlarning kichik taqsim-
lanishi tufayli moliyaviy barqarorlikka tavak-
kalchilik hali ham ahamiyatsiz hisoblanadi.

Yevropa qimmatli qogʻozlar va bozor-
lar organining tavsiyasida koʻrsatilishicha, 
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kripto-aktivlarni huquqiy tartibga solish 
Yevropa Ittifoqining umumiy yondashuvini 
talab qilish va kripto-aktivlar baʼzi hollar-
da moliyaviy vositalar sifatida tasniflashi 
va ularning aylanishiga tegishli tartib qoʻl-
lanishini koʻrsatadi, shu jumladan, ICO qoi-
dalariga nisbatan ham. Biroq Yevropa It-
tifoqi huquqiy hujjatlari kripto-aktivlar 
uchun yaratilmaganligi sababli milliy tar-
tibga soluvchilar bunday aktivlarni talqin 
qilish va qoʻllashda qiyinchiliklarga duch 
kelishadi. Kripto-aktivlarning ayrim turlari 
moliyaviy vositalar bozorini tartibga so
lish doirasiga kirmaydi va bu aktivlarga in-
vestitsiyalar investorlar uchun katta xavf 
tugʻdiradi [17].

Ushbu moliyaviy aktivlar bilan bogʻliq 
munosabatlarni yana bir tartibga solish 
muammosi kriptovalyutalar bilan amalga 
oshirilgan moliyaviy amaliyotlarni soliqqa 
tortish masalasidir. 2015-yilda Hedkvist 
ishi boʻyicha Yevropa Ittifoqi sudi birja 
amaliyotiga nisbatan eng mashhur krip-
tovalyuta bitkoinlarining soliq rejimini 
koʻrib chiqdi [18]. Mazkur sud ishi mazmu-
nan quyidagilarni, yaʼni Devid Hedkvist oʻz 
firmasi orqali anʼanaviy valyutani “Bitkoin” 
virtual valyutasiga almashtirish boʻyicha 
xizmatlar koʻrsatish maqsadida Shvetsiya 
soliq komissiyasiga tushuntirish berishni 
soʻrab murojaat qilgan hamda qoʻshimcha 
qiymat soligʻidan kriptovalyuta amaliyo-
tini ozod qilish haqidagi dastlabki qarorni 
olgan. Shvetsiya soliq organi mazkur dast-
labki qarorni Shvetsiya Oliy maʼmuriy sudi-
ga shikoyat arizasi bilan murojaat qilib, 
shu orqali Yevropa Ittifoqi adliya sudiga 
umumiy qoʻshilgan qiymat soligʻi tizimi 
boʻyicha Yevropa Ittifoqi direktivasini 
sharhlash uchun dastlabki soʻrov yubordi. 
Soʻrovni yuborgan sud virtual valyutaning 
huquqiy tavsifini ochib berishda Yevropa 
Markaziy banki hisobotiga tayangan holda 
“uning yurituvchilari tomonidan chiqaril-
gan, nazorat qiladigan va maʼlum bir virtual 
hamjamiyat aʼzolari tomonidan qabul qilin-

sa-da, tartibga solinmagan raqamli valyuta 
turi” deb tushuntirish berdi. 

Virtual valyutalar jahonda qoʻllanishi boʻ­
yicha boshqa konvertatsiya qilinadigan va
lyutalarga oʻxshasa-da, biroq ular tegishli Yev-
ropa Ittifoqi direktivasida koʻrsatilganidek, 
elektron pullardan oʻzining amalda mavjud 
pul nominal qiymati orqali almashtirish (de-
nominatsiya) xususiyatiga ega emasligi bi-
lan farq qiladi. Shu bilan birga, virtual valyu-
ta moddiy obyekt emas, shunga koʻra u bilan 
amalga oshiriladigan amaliyot qoʻshimcha 
qiymat soligʻi maqsadlari uchun toʻlovlar-
ni yetkazib berish tartibiga emas, balki xiz
matlarni taqdim etish tartibiga boʻysunadi. 

Shunday qilib, kriptovalyutalarni toʻlov 
uchun fiat pulga almashtirish bilan bogʻliq 
amaliyotlar qoʻshimcha qiymat soligʻi 
toʻgʻrisidagi direktivaning maqsadlari uchun 
xizmatlarni yetkazib berishni tashkil eta-
di. Biroq bunday xizmatlar qonuniy toʻlov 
vositasi sifatida foydalaniladigan valyuta, 
banknotlar va tangalar bilan bogʻliq amaliyot 
bo‘lib, QQSdan ozod qiladi. 

Sud bitkoin amaliyotini depozitlar, joriy 
hisobvaraqlar, toʻlovlar, oʻtkazmalar, qarz­
lar, cheklar, qimmatli qogʻozlar va boshqa 
muomala hujjatlari bilan amalga oshirilishi 
mumkinligini inobatga oladi va shu asoslarga 
koʻra QQSdan ozod qilishni qatʼiyan rad etadi 
[19]. 

Sudning mazkur qarori orqali barcha qiy-
mati uchun u pul belgisi – bitkoin bilan birja 
operatsiyalarini soliqqa tortishning juda tor 
masalasini hal qiladi. Koʻpchilik moliyaviy 
amaliyotni soliqqa tortish tartibining asosiy 
muammolari, soliqqa tortiladigan tovarlar va 
xizmatlar uchun kriptovalyutada hisob-ki-
toblar, boshqa turdagi tokenlar, jumladan, 
mulk va investitsiya tokenlari bilan moli-
yaviy amaliyotlarni soliqqa tortish masalalari 
sudning qarorida nazarda tutilmagan. Tad-
qiqotchilarning fikricha, bu qaror faqat krip-
to-aktivlar bilan bogʻliq amaliyotlarni soliqqa 
tortish haqidagi munozarali holatlarni yuzaga 
keltiradi [20].
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Tadqiqot natijalari tahlili
Bugungi kunga kelib, Yevropa Ittifoqida 

virtual valyutalarning huquqiy tartibi faqat 
pul yuvishga qarshi kurashish maqsadida 
oʻrnatiladi. Shunday qilib, FATF tavsiyalariga 
tayangan holda, 2018-yilning may oyida Yev-
ropa parlamenti va Moliya tizimi tomonidan 
pul yuvishga qarshi kurash boʻyicha Kengash-
ning direktivasiga oʻzgartirishlar kiritildi. Bu 
virtual valyuta va elektron hamyonni saqlash 
boʻyicha xizmatlar provayderi hamda uning 
majburiyatlarini belgilaydi. Yevropa Ittifoqi-
ga aʼzo davlatlar virtual va fiat valyutalarni 
almashtirish korxonalarini roʻyxatdan oʻt-
kazish, ularning menejerlari va benefitsiar 
egalarini aniqlashni taʼminlash haqida keli­
shib oldi [21]. 

Bizni mazkur holat Yevropa Ittifoqining 
ushbu huquqiy hujjati barcha davlatlar
ning (integratsiya birlashmalarini, agar ular 
tegishli vakolatlarga ega boʻlsa) oʻz milliy 
qonunchiligiga virtual aktivlar boʻyicha qoi-
dalarni kiritishga majbur qiladigan FATF qoi-
dalari ekanligining ajoyib tasdigʻidir, degan 
xulosaga olib keladi. 

Jinoiy faoliyatdan olinadigan daromadlar-
ni legallashtirishga qarshi kurashish toʻgʻrisi-
dagi qonun hujjatlarini oʻzgartirish esa qonun 
hujjatlarining boshqa sohalarida ham bunday 
moliyaviy aktivlarni tartibga solish tartibi-
ni oʻrnatishga olib kelishi mumkin. Shunday 
qilib, xalqaro moliya tashkilotlari oʻz ixtisos­
lashuviga koʻra soʻnggi 5 yil ichida virtual 
aktivlarini tartibga solishga yondashuvlarini 
ishlab chiqishga kirishdilar. Birinchi oʻrinda 
zudlik bilan aralashuvni talab qiluvchi asosiy 
muammoli nuqtalar, jumladan, jinoiy moli-
yaviy aktivlarni qonuniylashtirish uchun kri-
tovalyutalardan foydalanish, kripto-aktivlar 
qiymatining oshib ketishi, moliyaviy pirami-
dalarni qurish imkoniyalari, birja amaliyo-
ti va moliyaviy barqarorlik xavfini aniqlash 
lozim. Koʻrinib turibdiki, davlatlar va inte-
gratsiya birlashmalari kriptovalyutalarni tar-
tibga solish boʻyicha samarali yondashuvlarni 
ishlab chiqish uchun xalqaro moliya tashki-

lotlari bilan faol hamkorlik qilmoqda. Bu esa 
yangi texnologiyalar xavfini sezilarli darajada 
kamaytiradi. 

Shunday qilib, 2019-yilning oxirida Yev-
ropa Ittifoqida FinTech (moliyaviy texnologi-
yalar)ni tartibga solish boʻyicha tavsiyalar 
ishlab chiqqan Yevropa komissiyasining ek-
spert qoʻmitasi Yevropa regulyatori (Yevro-
pa nazorat organlari va Yevropa Markaziy 
banklar tizimi) standartlar ishlab chiqaruvchi 
xalqaro tashkilotlar bilan yaqin hamkorlikni 
yo‘lga qo‘ygan [22]. Virtual valyutalar bilan 
operatsiyalar koʻrinishida nomaʼlum hodisa­
ning paydo boʻlishiga duch kelgan Yevropa 
integratsiya subyekti tegishli operatsiyalarni 
huquqiy tartibga solish tizimini ishlab chiqa-
rish maqsadi sari bosqichma-bosqich harakat 
qilmoqda.

Yaponiya raqamli virtual valyuta bilan 
bogʻliq munosabatlarni dastlab taqiqlagan 
boʻlsa-da, keyinchalik sezilarli darajada bosh-
qacha yondashuvni qoʻllagan. Yaponiyaning 
mazkur masalada tutgan oʻrni shundan iborat 
ediki, 2014-yilda mamlakatda Bitkoin birja-
si Mt.Gox qulashi natijasida yaqin kelajakda 
kriptovalyutalarni tartibga solishga harakat 
qilmaydi, degan fikr vujudga kelgan. Biroq 
2016-yilda yapon qonun ijodkorlari “Virtu-
al valyuta ayirboshlash xizmatlarini yetkazib 
beruvchilarga nisbatan qoidalarni qoʻshish 
uchun toʻlov xizmatlari toʻgʻrisida”gi Qonunga 
oʻzgartirish kiritishdi. Mazkur qonun “virtu-
al valyuta ayirboshlash xizmatlarini yetkazib 
beruvchilar”ni:

– virtual valyutalarni sotib oladigan yoki 
sotadigan yoki bitta virtual valyutani boshqa-
siga almashtiradigan; 

– virtual valyutalarni sotib olish, sotish 
yoki almashtirish uchun vositachi, agentlik 
yoki vakolatli xizmat koʻrsatuvchi provayder 
sifatida harakat qilish;

– yuqorida koʻrsatilgan har qanday faoli-
yat bilan bogʻliq holda, mijozlarning pullari 
yoki ularning virtual valyutasini boshqarish-
da ishtirok etsa, qoʻllanilishi belgilab qoʻyil-
gan.
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Buning keng tabiati nafaqat odatiy onlayn 
kriptovalyuta birjalari va platformalari, bal-
ki birjadan tashqari bozorlarda ishlaydigan 
jismoniy shaxslar mavjudligi boʻlgan broker-
lar, marketing va savdo platformalarini ham 
qamrab oladi.

Bundan tashqari, “Jinoiy daromadlarni oʻt-
kazishning oldini olish toʻgʻrisida”gi Qonunga 
virtual valyuta ayirboshlash xizmatlarini yet-
kazib beruvchilar huquqlarini tartibga soluv-
chi oʻzgartirishlar kiritildi.

Biroq 2018-yilning yanvar oyida Yaponi-
yadagi eng yirik virtual valyuta birjalaridan 
biri boʻlgan “Coincheck Inc” oʻz tizimiga ha­
kerlik hujumi natijasida taxminan 530 mil-
lion dollarlik virtual valyutani yoʻqotganini 
eʼlon qildi [23]. Keyinchalik “Coincheck Inc” 
oʻz faoliyati Yaponiyaning “Monex Group Inc” 
internet-brokeri tomonidan sotib olingani-
dan soʻng va Yaponiya Moliyaviy xizmatlar 
agentligidan biznesni yaxshilash buyrugʻini 
qabul qilgach, birja boshqaruv tizimiga “qatʼ­
iy” islohotlar oʻtkazish talabini qoʻydi [24]. 
Boʻlajak virtual valyuta birjalariga litsenziya 
berish yoki bermaslik toʻgʻrisida qaror qa-
bul qilishda Yaponiya Moliyaviy xizmatlar 
agentligi biznes-rejalar, hakerliklarga qarshi 
choralar va boshqa qonunbuzarliklarga qar-
shi qoʻyilgan himoya vositalari toʻgʻrisidagi 
arizachilarning savollariga javob berishlari 
kerak.

Xulosalar
Mazkur sohada tadqiqotlar olib borgan 

olimlarning taʼkidlashicha, markazlashtiril-
magan moliyaviy aktiv, yaʼni kriptovalyutani 
toʻgʻridan toʻgʻri markazlashtirilgan tartib-
ga solish yengib bo‘lmaydigan qiyinchilikga 
duch kelishi mumkin [25]. Xalqaro standar-
tlarni yaratuvchilar va Yevropa Ittifoqi organ-
lari kriptovalyuta operatsiyalariga juda ham 
ehtiyotkorlik bilan yondashadi. Oʻz xususiya­
tiga koʻra, mazkur amaliyot jarayoniga taraf­
lar oʻrtasida ishonchsizlik mavjud boʻlsa-da, 
bu holat bitimlarning yetarli darajada taqsim-
lanmaganligi sababli hozircha salbiy jihatlari 
sezilmayapti. Mutaxassislarning fikriga koʻra, 

blokcheyn texnologiyasiga asoslangan ope
ratsiyalarning afzalliklari ortiqcha baholan-
ganday koʻrinishi tabiiy holat boʻlsa-da, vaqt 
oʻtishi bilan uni qoʻllash sohasida shov-shuv-
li holatlar kamayadi va undan haqiqiy foyda 
olish aniqroq koʻrinadi [26].

Zamonaviy mulk munosabatlarining aso-
siy xususiyati raqamli texnologiyalardan 
keng foydalanishdir. Ularning taʼsiri ostida 
yangilik sifatida milliy fuqarolik kodeksida 
raqamli huquqlar fuqarolik huquqini tar
tibga solishning shakllanish jarayonida boʻ­
lib, oʻz mazmuniga koʻra, moddiy vositada 
oʻzgarishsiz takrorlashga imkon beradigan 
elektron va boshqa texnik vositalardan 
foydalangan holda bitimlar tuzish imkoniyati 
yaratilmoqda. Hozirgi vaqtda milliy fuqarolik 
huquqi fani raqamli huquqlarning mazmu
ni, ularni amalga oshirish, bekor boʻlish va 
cheklash usullari, shuningdek, raqamli tex
nologiyalar yordamida yaratilgan haqiqiy 
raqamli obyektlar va bunday huquqiy sub-
yektlarning moslashtirilgan subyektlari bi-
lan bogʻliq mulkiy munosabatlarni fuqaro-
lik-huquqiy tartibga solish bilan bogʻliq yax-
lit konseptual yondashuvni ishlab chiqma-
gan. Raqamli texnologiyalarning barcha im
koniyatlaridan foydalanish uchun raqamli 
huquqlarni samarali fuqarolik-huquqiy tar-
tibga solish, ularni fuqarolik muomalasiga 
kiritish zarurati fuqarolik huquqi doirasi-
da raqamli fuqarolik muomalasi va raqam-
li huquqlarni tartibga solish uchun fuqaro-
lik-huquqiy namunaviy konsepsiyasini ishlab 
chiqishni belgilaydi.

Olib borilgan tadqiqotlardan koʻrinib 
turibdiki, bugungi kunda kripto-aktivlar-
ni tartibga solishning asosiy tendensiyasi 
kriptovalyuta amaliyotini tartibga soluvchi 
organlar nazorati ostiga qoʻyish, ular bilan 
moliyaviy amaliyotlarni olib borishda anonim 
shaxslarni ochiqlash (deanonizm), litsenzi-
yalash, hisobot berish, kapital miqdorining 
yetarli ekanligi va likvidlik standartlarini ish-
lab chiqqan holda uni bozorning professional 
ishtirokchilari uchun joriy etish lozim. Maz-
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